DocusSign Envelope ID: 313E60BE-1E25-44AB-AB76-CFDA3412C4D0

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

TERMO DE EMISSAO DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO
DE DISTRIBUICAO, DA AVG EMPREENDIMENTOS MINERARIOS S.A.

celebrado entre

AVG EMPREENDIMENTOS MINERARIOS S.A.
como Emitente,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhd@o dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais

EMPRESA DE MINERACAO ESPERANCA S.A.
MSA-MINERACAO SERRA AZUL LTDA.
RODRIGO ANDRADE VALADARES GONTIJO
BERNARDO ANDRADE VALADARES GONTIJO
MARIANA ANDRADE VALADARES GONTIJO
como Fiadores.

Datado de
31 de julho de 2024
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TERMO DE EMISSAO DA 2: (SEGUNDA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA AVG EMPREENDIMENTOS MINERARIOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

(1) AVG EMPREENDIMENTOS MINERARIOS S.A., sociedade por acdes, sem registro
de emissor de valores mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVYM”), em
fase operacional, com sede na Cidade de Sabara, Estado de Minas Gerais, na Mina do
Brumado, s/n, Ravena, CEP 34740-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 16.565.897/0001-30, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
(“JUCEMG”) sob o NIRE 31300102203, neste ato representada na forma do seu estatuto
social (“Emitente”), na qualidade de emitente das Notas Comerciais Escriturais
(conforme definidas abaixo);

e, do outro lado,

(2) VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma do seu contrato social, na
qualidade de agente fiduciario, representando a comunhado dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais (“Agente Fiduciario”);

e, na qualidade de fiadores, devedores solidarios e principais pagadores, solidariamente
entre si e com a Emitente:

(3) EMPRESA DE MINERACAO ESPERANCA S.A., sociedade por acdes, sem registro
de emissor de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Brumadinho,
Estado de Minas Gerais, na Estrada Carlos Newlands, s/n, Distrito de Conceicao do Itagua,
Zona Rural, CEP 32499-899, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.300.971/0001-06, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCEMG sob o NIRE 31300009688, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (“EMESA”);

(4) MSA-MINERACAO SERRA AZUL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
de Nova Lima, Estado de Minas Gerais, na Rua Ministro Orozimbo Nonato, n°® 102, sala
1002, B-1, Torre B, Vila da Serra, CEP 34006-053, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 08.863.872/0001-95, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCEMG sob o
NIRE 31207833252, neste ato representada na forma do seu contrato social (“MSA” e, em
conjunto com a EMESA, os “Fiadores PJ”);
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(5) RODRIGO ANDRADE VALADARES GONTIJO, brasileiro, empresario, portador da
Cédula de Identidade RG n° M-4.031.052, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n° 551.351.296-34 (“Rodrigo”), casado sob o
regime da comunhdo parcial de bens com GABRIELA PROCOPIO DE CAMARGOS,
brasileira, administradora de empresas, portadora da Cédula de Identidade RG n° M-
MG6592087, inscrita no CPF/MF sob o n° 992.580.136-20 (“Gabriela”), ambos
domiciliados na Cidade de Nova Lima, Estado de Minas Gerais, na Rua Ministro Orozimbo
Nonato, n° 102, sala 1002, B-1, Torre B, Vila da Serra, CEP 34006-053;

(6) BERNARDO ANDRADE VALADARES GONTIJO, brasileiro, empresario, portador
da Cédula de Identidade RG n° MG-2.759.077, inscrito no CPF/MF sob o n° 871.449.306-
30 (“Bernardo”), casado sob o regime da comunhao parcial de bens com FERNANDA
BRUTMAN ELIAS MANSUR, brasileira, arquiteta, portadora da Cédula de Identidade RG
n° M-6900563 SSP/MG, inscrita no CPF/MF sob o n° 013.087.866-87 (“Fernanda” e, em
conjunto com a Gabriela, “Conjuges dos Fiadores PF”), ambos domiciliados na Cidade de
Nova Lima, Estado de Minas Gerais, na Rua Ministro Orozimbo Nonato, n° 102, sala 1002,
B-1, Torre B, Vila da Serra, CEP 34006-053; e

(7) MARIANA ANDRADE VALADARES GONTIJO, brasileira, empresaria, portadora da
Cédula de Identidade RG n°® MG-7.520.539, inscrita no CPF/MF sob o n° 037.490.146-55,
casada sob o regime da separacao de bens (“Mariana” e, em conjunto com o Rodrigo e o
Bernardo, os “Fiadores PF”, sendo os Fiadores PF e os Fiadores PJ denominados em
conjunto, os “Fiadores”), domiciliada na Cidade de Nova Lima, Estado de Minas Gerais,
na Rua Ministro Orozimbo Nonato, n° 102, sala 1002, B-1, Torre B, Vila da Serra, CEP
34006-053;

As pessoas acima qualificadas, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”;

As Partes vém, por meio deste e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Termo
de Emissdo da 2% (Segunda) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automdtico de DistribuicdGo, da AVG
Empreendimentos Minerdrios S.A.” (“Termo de Emissao” e “Emissao”, respectivamente),
nos termos do artigo 45 e seguintes da Lei n°® 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme
alterada (“Lei n°® 14.195”), nos seguintes termos e condicoes.

1. AUTORIZACOES
1.1. O presente Termo de Emissao € celebrado com base nas deliberacoes aprovadas
mediante:

(i) a Assembleia Geral Extraordinaria da Emitente realizada em 31 de julho

Pagina 3 de 92



DocusSign Envelope ID: 313E60BE-1E25-44AB-AB76-CFDA3412C4D0

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(i)

de 2024, cuja ata sera registrada perante a JUCEMG (“AGE da Emitente”),
na qual foram deliberadas e aprovadas, dentre outras matérias: (a) a
realizacao da Emissao e da Oferta (conforme definida abaixo), bem como
seus respectivos termos e condicoes; (b) a outorga da Alienacao Fiduciaria
de Acbes da Emitente (conforme definida abaixo), de forma
compartilhada, no ambito da Emissdao e da 2* (segunda) emissdao de notas
comerciais escriturais, em série Unica, para distribuicao publica, sob o rito
de registro automatico de distribuicao, da EMESA (“2* Emissao de Notas
Comerciais da EMESA”), cujos termos e condicdes encontram-se descritos
no “Termo de EmissGo da 2° (Segunda) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, da Empresa de Mineracdo Esperanca
S.A.”, celebrado entre a EMESA, o Agente Fiduciario e, na qualidade de
fiadores, a MSA, a Emitente e os Fiadores PF (“Termo da 2 Emissao da
EMESA”), nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes
(conforme definido abaixo); (c) a outorga da Cessao Fiduciaria (conforme
definida abaixo) no ambito da Emissao, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme definido abaixo); e (d) a
autorizacao expressa a diretoria da Emitente para praticar todos os atos,
tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias a
formalizacdo, efetivacao e administracao das deliberacoées tomadas na
AGE da Emitente, assinar todos e quaisquer documentos relacionados a
Emissao, a Oferta (conforme definida abaixo) e a constituicao da Alienacao
Fiduciaria de Acdes da Emitente (conforme definida abaixo), de forma
compartilhada, no ambito da Emissao e da 2* Emissao de Notas Comerciais
da EMESA, incluindo este Termo de Emissao, o Contrato de Distribuicao
(conforme definido abaixo), o Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes
(conforme definido abaixo), o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios (conforme definido abaixo) e quaisquer aditamentos a tais
instrumentos, se aplicavel, bem como contratar os Coordenadores
(conforme definidos abaixo), o Agente Fiduciario, os assessores legais e
quaisquer outros prestadores de servico necessarios a implementacao da
Emissao e da Oferta (conforme definida abaixo), em conformidade com a
Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios”), e com a Resolucao da CVM n°® 160, de 13
de julho de 2022 (“Resolucao CVM 160”);

a Assembleia Geral Extraordinaria da EMESA realizada em 31 de julho de
2024, cuja ata sera registrada na JUCEMG (“AGE da EMESA”), na qual foi
deliberada e aprovada: (a) a outorga da Fianca (conforme definida abaixo)
pela EMESA no ambito da Emissao; (b) a outorga da Alienacao Fiduciaria de
Acdes da EMESA (conforme definida abaixo), de forma compartilhada, no
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(iif)

ambito da Emissao e da 2* Emissao de Notas Comerciais da EMESA, nos
termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes (conforme definido
abaixo); e (c) a autorizacao expressa a diretoria da EMESA para praticar
todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas
necessarias a formalizacao, efetivacao e administracao das deliberacoes
tomadas na AGE da EMESA, assinar todos e quaisquer documentos
relacionados a Emissao, a Oferta (conforme definida abaixo) e a
constituicao da Alienacao Fiduciaria de Acoes da EMESA (conforme definida
abaixo), de forma compartilhada, no ambito da Emissao e da 2* Emissao
de Notas Comerciais da EMESA, incluindo este Termo de Emissao, o
Contrato de Distribuicao (conforme definido abaixo), o Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Acdes (conforme definido abaixo) e quaisquer
aditamentos a tais instrumentos, se aplicavel, em conformidade com a Lei
do Mercado de Valores Mobiliarios e com a Resolucao CVM 160;

a Reuniao de Socios da MSA, realizada em 31 de julho de 2024, cuja ata
sera registrada perante a JUCEMG (“RS da MSA” e, em conjunto com a AGE
da Emitente e a AGE da EMESA, as “Aprovacdes Societarias”), na qual foi
deliberada e aprovada: (a) a outorga da Fianca (conforme definida abaixo)
pela MSA no ambito da Emissdo; (b) a outorga da Alienacao Fiduciaria de
Acdes da EMESA (conforme definida abaixo), pela MSA, de forma
compartilhada, no ambito da Emissao e da 2* Emissao de Notas Comerciais
da EMESA, nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes
(conforme definido abaixo); e (c) a autorizacdo expressa a diretoria da MSA
para praticar todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar todas as
medidas necessarias a formalizacdo, efetivacdo e administracao das
deliberacoes tomadas na RS da MSA, assinar todos e quaisquer documentos
relacionados a Emissao, a Oferta (conforme definida abaixo) e a
constituicao da Alienacao Fiduciaria de Acdes da EMESA (conforme definida
abaixo), de forma compartilhada, no ambito da Emissao e da 2* Emissao
de Notas Comerciais da EMESA, incluindo este Termo de Emissao, o
Contrato de Distribuicao (conforme definido abaixo), o Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acdes (conforme definido abaixo) e quaisquer
aditamentos a tais instrumentos, se aplicavel, em conformidade com a Lei
do Mercado de Valores Mobiliarios e com a Resolucao CVM 160.

2. REQUISITOS

2.1. A Emissao das Notas Comerciais Escriturais, para distribuicao publica, sob o rito
de registro automatico, em regime de garantia firme de colocacao, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da Lei n° 14.195 e do artigo 26, inciso X, da Resolucao
CVM 160 (“Oferta”), sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.
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2.2. Registro Automatico na CVM.

2.2.1. A Emissdao esta automaticamente dispensada de analise prévia pela CVM, nos
termos do artigo 26, inciso X, da Resolucao CVM 160, por se tratar de oferta publica de
distribuicao destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definidos
abaixo) e de valores mobiliarios representativos de divida de emissor nao registrado na
CVM, sob o rito de registro automatico de distribuicao, sendo certo que, nos termos do
artigo 27 da Resolucao CVM 160, para requerimento e concessao do registro automatico
da Oferta, os seguintes documentos e condicdes sao exigidos: (a) pagamento da taxa de
fiscalizacao; e (b) formulario eletrénico de requerimento da oferta preenchido por meio
de sistema de registro disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

2.2.2. Nos termos do artigo 9°, inciso | e do artigo 23, § 1°, ambos da Resolucao CVM
160, fica dispensada a apresentacao de prospecto e lamina da Oferta, por se tratar de
oferta destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo).

2.3. Registro na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

2.3.1. A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA para compor a sua base de
dados, conforme as regras e procedimentos especificos regulamentados pela Diretoria da
ANBIMA, nos termos do artigo 19 do “Codigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA, conforme
em vigor (“Cddigo de Ofertas Publicas”), e dos artigos 15 e 16 das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas” da ANBIMA, conforme em vigor (“Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”), no prazo de até 7 (sete) dias contados da data da
divulgacao do andncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 e Anexo M da
Resolucao CVM 160.

2.4. Arquivamento e publicacdo das Aprovac¢des Societarias

2.4.1. As Aprovacoes Societarias deverao ser protocoladas na JUCEMG no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) da data de sua realizacdo. A Emitente e
os Fiadores PJ deverao (i) atender a eventuais exigéncias formuladas pela JUCEMG de
forma tempestiva; e (ii) encaminhar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis dos seus respectivos arquivamentos na JUCEMG, 1 (uma) via eletrdnica (PDF) das
Aprovacoes Societarias devidamente arquivadas.

2.4.2. A AGE da Emitente devera ser publicada, de forma resumida, no jornal “O
Tempo” (“Jornal de Publicacao”), com divulgacao simultanea da integra do documento
na respectiva pagina do Jornal de Publicacao na rede mundial de computadores, em
conformidade com o artigo 62, inciso I, e o artigo 289, ambos da Lei n° 6.404, de 15 de
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dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), devendo ser
providenciada a certificacao digital da autenticidade dos documentos mantidos na pagina
propria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislacao em vigor.

2.5. Registro dos Contratos de Garantia, do Termo de Emissao e seus eventuais
aditamentos nos Cartoérios de RTD

2.5.1. Em funcao da outorga das Garantias Reais (conforme definidas abaixo), (i) o
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes (conforme definido abaixo) e seus eventuais
aditamentos serdao protocolados para registro no Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Nova Lima, Estado de Minas Gerais (“Cartoério de RTD de Nova
Lima/MG”), pela MSA e pelos Fiadores PF, as suas expensas; e (ii) o Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme definido abaixo) e seus eventuais
aditamentos serdao protocolados para registro no Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sabara, Estado de Minas Gerais (“Cartério de RTD de
Sabara/MG” e, em conjunto com o Cartorio de RTD de Nova Lima/MG, os “Cartoérios de
RTD”), pela Emitente, as suas expensas, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei
n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de Registros Publicos”),
e nos termos e prazos previstos no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes (conforme
definido abaixo) e no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios (conforme
definido abaixo), conforme o caso. A Emitente, a MSA e/ou os Fiadores PF, conforme o
caso, deverao (i) atender a eventuais exigéncias formuladas pelos Cartorios de RTD de
forma tempestiva; e (ii) encaminhar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via fisica original ou 1
(uma) via eletrénica (PDF), caso o registro seja realizado com chancela digital, do
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes (conforme definido abaixo), do Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios (conforme definido abaixo) ou de seus eventuais
aditamentos devidamente registrados perante os Cartérios de RTD competentes, nos
prazos previstos nos Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo).

2.5.1.1. Nos termos da Clausula 6.1.2.1 abaixo, a Alienacao Fiduciaria de Acoes
da EMESA (conforme definida abaixo) se tornara plenamente eficaz
imediatamente apds a verificacdo da Condicao Suspensiva (conforme abaixo
definida), independentemente de qualquer ato ou formalidade adicional, sendo
certo que tal Condicao Suspensiva devera ser satisfeita em até 30 (trinta) dias
contados da data de realizacdao do resgate antecipado da Divida Existente
(conforme definida abaixo), prorrogaveis por mais 30 (trinta) dias, em caso de
formulacdo de exigéncias pelos cartérios competentes, no ambito do processo
de registro do Termo de Liberacao (conforme definido abaixo), desde que
devidamente comprovado pela MSA ao Agente Fiduciario.

2.5.2. Em funcao da Garantia Fidejussoria (conforme definida abaixo) prestada pelos
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Fiadores nos termos da Clausula 6.1.1 abaixo, o presente Termo de Emissao e seus
eventuais aditamentos serao protocolados para registro no Cartério de RTD de
Sabarad/MG, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de suas respectivas
assinaturas. A Emitente devera (i) atender a eventuais exigéncias formuladas pelo
Cartorio de RTD de Sabara/MG de forma tempestiva; e (ii) encaminhar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via fisica original ou 1 (uma) via eletronica (PDF), caso o registro seja
realizado com chancela digital, do Termo de Emissao ou de seus eventuais aditamentos
devidamente registrados perante o Cartorio de RTD de Sabara/MG, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contado da data dos respectivos registros.

2.5.3. Caso a Emitente, a MSA e/ou os Fiadores PF, conforme o caso, nao providenciem
os protocolos e registros previstos nesta Clausula 2.5 dentro dos prazos e de acordo com
os procedimentos previstos no presente Termo de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia
(conforme definidos abaixo), o Agente Fiduciario podera promover os protocolos e
registros acima previstos, devendo a Emitente, a MSA e/ou os Fiadores PF, conforme o
caso, arcar com todos os respectivos custos e despesas dos respectivos protocolos e
registros mediante comunicacao nesse sentido. A eventual realizacao do registro pelo
Agente Fiduciario ndo descaracterizara o inadimplemento de obrigacdo nao pecuniaria
por parte da Emitente, da MSA e/ou dos Fiadores PF, nos termos do presente Termo de
Emissao.

2.6. Distribuicao, Negociacao e Custodia Eletronica

2.6.1. As Notas Comerciais Escriturais serdao depositadas para (i) distribuicdo primaria
através do MDA - Moddulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociacao no mercado secundario e custddia eletronica por meio do CETIP21
- Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), sendo as negociacoes liquidadas
financeiramente e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. Nao obstante o disposto na Clausula 2.6.1 acima, as Notas Comerciais Escriturais
somente poderao ser negociadas entre Investidores Profissionais (conforme definidos
abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobiliarios a partir da data de cada
subscricao ou aquisicao das Notas Comerciais Escriturais, incluindo as Notas Comerciais
Escriturais objeto de garantia firme que forem subscritas e integralizadas pelos
Coordenadores (conforme definidos abaixo), observados, na negociacao subsequente, os
limites e condicdes previstos no artigo 86, inciso V, da Resolucado CVM 160, sendo
requerido, adicionalmente, que a Emitente cumpra as obrigacdes previstas no artigo 89
da Resolucao CVM 160, e que a negociacao das Notas Comerciais Escriturais seja realizada
em conformidade com as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e vigentes,
conforme alteradas de tempos em tempos.
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2.6.3. Nos termos dos artigos 11 e 13 Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolucao CVM 30”) e para fins deste Termo de Emissao, serao
considerados “Investidor(es) Profissional(is)”: (a) instituicées financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacao; (c) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor profissional mediante
termo proprio, de acordo com o Anexo A da Resolucao CVM 30; (e) fundos de
investimento; (f) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (g) agentes
autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdao a seus recursos proprios; e
(h) investidores nao residentes; e (i) fundos patrimoniais. Os regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unidao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios serao considerados investidores profissionais apenas se reconhecidos como
tais conforme regulamentacao especifica do 6rgao de governo competente na esfera
federal.

2.7. Publicacdo deste Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos

2.7.1. A Emitente e o Agente Fiduciario deverao disponibilizar este Termo de Emissao
e seus eventuais aditamentos nas suas paginas na rede mundial de computadores, quais
sejam https://www.avg.com.br/ri/ e https://www.vortx.com.br/, respectivamente, em
até 3 (trés) Dias Uteis contados (i) da Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definida
abaixo), no caso deste Termo de Emissao; e (ii) da data de assinatura, no caso de
eventuais aditamentos.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emitente

3.1.1. Em conformidade com seu estatuto social, a Emitente tem por objeto social (i)
o0 aproveitamento de jazidas minerais préoprias ou de terceiros e residuos de minérios em
todo o territorio nacional; (ii) avaliacao, pesquisa, extracao, transporte e beneficiamento
de minérios; (iii) comercializacao e exportacao de minérios; (iv) prestacao de servicos
de perfuracao, desmonte e carregamento de minérios; (v) recuperacao ambiental em
areas degradadas; e (vi) a participacao, como quotista ou acionista, em outras
sociedades, sejam estas simples ou empresarias.

3.2. Numero da Emissao
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3.2.1. As Notas Comerciais Escriturais representam a 2? (segunda) emissao de notas
comerciais escriturais da Emitente.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissao sera de RS 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhoes
de reais), na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

3.4. Numero de Séries
3.4.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.5. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais

3.5.1. Serao emitidas 330.000 (trezentas e trinta mil) Notas Comerciais Escriturais no
ambito da Emissao (“Notas Comerciais Escriturais”).

3.6. Valor Nominal Unitario

3.6.1. O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais sera de RS 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitario”).

3.7. Destinacao dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissdao serdao integralmente
destinados a (i) alongamento de dividas da Emitente, cujo prémio de resgate antecipado
sera isento; (ii) capex; (iii) financiamento ao capital de giro da Emitente; (iv) resgate
antecipado das notas comerciais escriturais da 1? (primeira) emissao da Emitente, isento
de prémio, nos termos do “Termo de Emissdo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro
Automdtico, da AVG Empreendimentos Minerdrios S.A.”, celebrado entre a Emitente, a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0003-08, na qualidade de agente fiduciario, a MSA e os
Fiadores PF, na qualidade de fiadores, e a EMESA, na qualidade de interveniente anuente,
em 14 de julho de 2023 (“Termo da 1® Emissao”), o qual devera ocorrer em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da Primeira Data de Integralizacdo (conforme definida abaixo); e (v)
constituicao dos Direitos Cedidos (conforme definido abaixo), nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, observado o cumprimento do indice de
Cobertura (conforme definido abaixo), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da
Primeira Data de Integralizacao, nos termos da clausula 6.1.2.3 abaixo.

3.7.1.1. A Emitente devera enviar anualmente, a partir da Data de Emissao,
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ao Agente Fiduciario, declaracdo em papel timbrado e assinada por
representante legal, atestando a destinacao dos recursos da presente Emissao,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emitente todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.

3.7.1.2. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de
atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em
até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitacao, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a
Emitente se obriga a enviar ao Agente Fiduciario documentos que, a critério
das respectivas autoridades ou orgaos reguladores, comprovem o emprego dos
recursos liquidos oriundos das Notas Comerciais Escriturais conforme o disposto
nesta Clausula 3.7.1.

3.7.1.3. Para fins do disposto na Clausula 3.7.1 acima, entende-se por
“recursos liquidos” os recursos captados pela Emitente, por meio da
integralizacao das Notas Comerciais Escriturais, excluidos os custos incorridos
para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

3.8. Agente de Liquidagao e Escriturador

3.8.1. O agente de liquidacdo e escriturador da presente Emissdo sera a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4°
andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88
(“Agente de Liquidacdo”, “Escriturador” ou “Vortx”).

3.8.1.1. O Escriturador sera responsavel por realizar a escrituracao das Notas
Comerciais Escriturais, entre outras responsabilidades eventualmente
definidas nas normas aplicaveis editadas pela CVM e pela B3.

3.8.2. As definicdes acima incluem quaisquer outras instituicées que venham a suceder
0 Agente de Liquidacao e/ou o Escriturador na prestacao dos servicos relativos as Notas
Comerciais Escriturais.

3.9. Colocacéao e Procedimento de Distribuicao

3.9.1. As Notas Comerciais Escriturais serao objeto de distribuicao publica, destinada
a Investidores Profissionais, sob o rito de registro automatico, em regime de garantia
firme de colocacao para o Valor Total da Emissao, com a intermediacao de instituicoes
intermediarias integrantes do sistema de distribuicaio de valores mobiliarios
(“Coordenadores”), nas condicoes previstas no “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
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Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automdtico, em Regime de Garantia Firme
de Colocacdo, de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, da 2 (Segunda) Emissdo
da AVG Empreendimentos Minerdrios S.A.”, celebrado entre a Emitente, os Fiadores e os
Coordenadores, em 31 de julho de 2024 (“Contrato de Distribuicao”).

3.9.2. As Notas Comerciais Escriturais poderao ser distribuidas, conforme artigo 59 da
Resolucao CVM 160, pelos Coordenadores, mediante a obtencao do registro da Oferta
junto a CVM, e, a partir da data da divulgacao do anuncio de inicio da distribuicao
(“Anudncio de Inicio”), realizada nos termos do artigo 13 da Resolucao CVM 160, com envio
simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versao eletronica do Anlncio de Inicio a CVM e a
B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolucao CVM 160.

3.9.2.1. O periodo de distribuicio sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, nos termos do artigo 57,
paragrafo 3°, da Resolucao CVM 160, e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da
Resolucao CVM 160 (“Periodo de Distribuicao”).

3.9.3. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores conforme plano de distribuicao
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucao CVM 160 e do Contrato de Distribuicao,
nao havendo qualquer limitacdo em relacao a quantidade de Investidores Profissionais
acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicao das
Notas Comerciais Escriturais por qualquer nimero de Investidores Profissionais (“Plano
de Distribuicao”).

3.9.4. Nao sera admitida a distribuicao parcial das Notas Comerciais Escriturais.
4, CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS
4.1. Local de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissao das Notas Comerciais
Escriturais sera a Cidade de Sabara, Estado de Minas Gerais.

4.2. Data de Emissao

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Notas Comerciais
Escriturais sera o dia 02 de agosto de 2024 (“Data de Emissao”).

4.3. Data de Inicio da Rentabilidade

4.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a
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Primeira Data de Integralizacao (conforme definida abaixo) (“Data de Inicio da
Rentabilidade”).

4.4, Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.4.1. As Notas Comerciais Escriturais serao emitidas sob a forma escritural, sem
emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Notas Comerciais Escriturais sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Notas Comerciais Escriturais que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta
extrato em nome do titular das Notas Comerciais Escriturais, que servira como
comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais Escriturais.

4.5. Prazo e Data de Vencimento

4.5.1. Observado o disposto neste Termo de Emissao, as Notas Comerciais Escriturais
terdao prazo de 1.461 (mil, quatrocentos e sessenta e um) dias contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 02 de agosto de 2028 (“Data de Vencimento”),
ressalvado o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais em decorréncia dos
Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definidos abaixo) e as hipoteses de Resgate
Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), resgate da totalidade das Notas
Comercias Escriturais decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definida
abaixo) e Aquisicao Facultativa (conforme definido abaixo), com cancelamento da
totalidade das Notas Comerciais Escriturais, conforme previsto neste Termo de Emissao.

4.6. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao

4.6.1. As Notas Comerciais Escriturais serao subscritas e integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricdao, pelo seu Valor Nominal Unitario na
primeira data de integralizacao (“Primeira Data de Integralizacao”), de acordo com as
normas de liquidacao aplicaveis a B3. Caso qualquer Nota Comercial venha ser
integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, a
integralizacao devera considerar o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao
(conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacao.

4.6.2. As Notas Comerciais Escriturais poderdao ser subscritas com agio ou desagio, a
ser definido de comum acordo entre a Emitente e os Coordenadores, no ato de subscricao
das Notas Comerciais Escriturais, observado que referido agio ou desagio devera ser
aplicado de forma igualitaria a totalidade dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais
integralizadas em uma mesma data. A aplicacdao do agio ou desagio sera realizada em
funcao de condicoes objetivas de mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores,
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incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteracdao na taxa SELIC; (ii) alteracao na
remuneracao dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteracao na Taxa DI (conforme definida
abaixo); ou (iv) alteracao material nas taxas indicativas de negociacao de titulos de renda
fixa (notas comercias, debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados
de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

4.7. Atualizacdao Monetaria das Notas Comerciais Escriturais

4.7.1. 0O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

4.8. Remuneracao

4.8.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais incidirao juros remuneratorios
correspondentes a variacao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
do DI - Deposito Interfinanceiro de 1 (um) dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI”), acrescida de spread (sobretaxa) de 3,00%
(trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracao”).

4.8.2. A Remuneracao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais), desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracao (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneracao (conforme definida abaixo) em
questao, a data de pagamento em razao de vencimento antecipado em decorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo) ou a data de um
eventual Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), o que ocorrer
primeiro. A Remuneracao sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracao devida ao final do Periodo de Capitalizacao (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario da Nota Comercial,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Pagina 14 de 92



DocusSign Envelope ID: 313E60BE-1E25-44AB-AB76-CFDA3412C4D0

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuacao acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte
forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, da data do inicio do Periodo de Capitalizacao
(conforme definido abaixo) (inclusive), até a data de calculo (exclusive), calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H 1+ (zp1 )]

k=1

onde:

npi = nUmero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “np”
um numero inteiro;

TDIx = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI 252
TDI, =| —+1| -1
100
onde:

Dl = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Spread = (Sprcad . l)gq
100

onde:

spread = 3,0000 (trés inteiros);

Pagina 15 de 92



DocusSign Envelope ID: 313E60BE-1E25-44AB-AB76-CFDA3412C4D0

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

n = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de Capitalizacdo (conforme
definido abaixo) e a data de calculo, sendo “n” um ndmero inteiro.

4.8.3. Efetua-se o produtoério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

4.8.3.1. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.8.3.2. O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.8.4. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado
de outra forma.

4.8.5. O calculo da Remuneracao sera realizado considerando os critérios estabelecidos
no “Caderno de Formulas de Notas Comerciais - CETIP21”, disponivel para consulta na
pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.8.6. Observado o disposto na Clausula 4.8.7 abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, ndao houver divulgacdo da Taxa DI, sera
aplicada a dltima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneracao, nao
sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emitente e o titular das Notas Comerciais
Escriturais quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.8.7. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias contado da data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao, ou, ainda, na
hipdtese de extincao ou inaplicabilidade da Taxa DI por disposicao legal ou determinacao
judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo seu substituto legal. Caso nao haja uma
taxa substituta para a Taxa DI, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
titulares das Notas Comerciais Escriturais, convocara uma Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais (conforme definida abaixo) para deliberacao, entre os
titulares das Notas Comerciais Escriturais em comum acordo com a Emitente e observada
a regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracao das Notas
Comerciais Escriturais a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as
condicoes do mercado interbancario vigentes a época. Até a deliberacao desse novo
parametro de remuneracdo, a uUltima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuracao da
Remuneracdao quando do calculo de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de
Emissao, nao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emitente e os titulares das
Notas Comerciais Escriturais quando da deliberacao do novo parametro de remuneracao.
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Caso nao haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracao entre a Emitente e os
Titulares das Notas Comerciais representando, no minimo, 3/4 (trés quartos) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulacao em 12 (primeira) e 2? (segunda) convocacao,
inclusive, se por falta de quérum de instalacao, em segunda convocacao, ou de quérum
de deliberacao, a Emitente devera resgatar a totalidade das Notas Comerciais, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais ou da data em que deveria
ter sido realizada a respectiva Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, ou, em prazo que venha a ser definido em comum acordo em referida
assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Notas Comerciais
Escriturais ou da Data de Pagamento da Remuneracao (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso.

4.8.8. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais prevista acima, a Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais nao sera realizada e a Taxa DI, conforme o caso, a partir
da data de sua divulgacao, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacoes previstas neste Termo de Emissao, sendo certo que até a data de divulgacao
da Taxa DI nos termos aqui previstos, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o
calculo de quaisquer obrigacoes previstas neste Termo de Emissao, sendo dispensada,
portanto, a realizacao da referida Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais.

4.8.9. O periodo de capitalizacao da Remuneracao (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para
o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio da Rentabilidade (inclusive), e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme definida abaixo) (exclusive), e, para os demais Periodos de
Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Pagamento da
Remuneracao ou na Data de Pagamento da Remuneracdao imediatamente anterior,
conforme aplicavel (inclusive), e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo
subsequente (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solucao
de continuidade, até as respectivas Datas de Vencimento.

4.8.10. Para fins de esclarecimento, na primeira Data de Pagamento da Remuneracao
(conforme definida abaixo), qual seja, 02 de novembro de 2024, a Remuneracao devida
correspondera a Remuneracao incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
considerando o Periodo de Capitalizacao iniciado na Data de Inicio da Rentabilidade
(inclusive), e, encerrado na primeira Data de Pagamento da Remuneracao (conforme
definida abaixo) (exclusive). Para as demais Datas de Pagamento da Remuneracao, a
Remuneracdo devida correspondera a Remuneracao incidente sobre o saldo do Valor
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Nominal Unitario, considerando o Periodo de Capitalizacao entre as datas de pagamento
em que a Remuneracao é devida, ou seja, entre as Datas de Pagamento da Remuneracao.

4.9. Pagamento da Remuneracao

4.9.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacées decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, Resgate
Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (conforme definida abaixo) ou resgate da totalidade das Notas Comercias
Escriturais decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definida abaixo), nos
termos previstos neste Termo de Emissao, a Remuneracao sera paga trimestralmente,
sem caréncia, a partir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 02 de
novembro de 2024, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 02 (dois) dos meses
de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”).

4.9.2. Farao jus aos pagamentos das Notas Comerciais Escriturais aqueles que sejam
titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util anterior a cada Data de
Pagamento.

4.10. Amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario

4.10.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, Resgate
Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (conforme definida abaixo) ou resgate da totalidade das Notas Comercias
Escriturais decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definida abaixo), nos
termos deste Termo de Emissao, o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais sera pago em parcelas trimestrais e consecutivas, nas datas indicadas na
tabela abaixo, observado que o primeiro pagamento sera realizado apds o periodo de
caréncia de 15 (quinze) meses contados da Data de Emissao (“Periodo de Caréncia”), isto
é, a partir de 02 de novembro de 2025, e os demais pagamentos devidos sempre no dia
02 (dois) dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, e o ultimo na
Data de Vencimento, de acordo com os percentuais indicados na 3? (terceira) coluna da
tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Amortizacao”, referida em
conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracao, individual ou indistintamente,
“Data de Pagamento”).
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parcela | Amortizagts das Notas | PETCETE do Saldo o
Comerciais Escriturais Valor Nominal Unitario
1 02/11/2024 0,0000%
2 02/02/2025 0,0000%
3 02/05/2025 0,0000%
4 02/08/2025 0,0000%
5 02/11/2025 8,3333%
6 02/02/2026 9,0909%
7 02/05/2026 10,0000%
8 02/08/2026 11,1111%
9 02/11/2026 12,5000%
10 02/02/2027 14,2857%
11 02/05/2027 16,6667%
12 02/08/2027 20,0000%
13 02/11/2027 25,0000%
14 02/02/2028 33,3333%
15 02/05/2028 50,0000%
16 (Dataojéo\?e/r?coifr?ento) 100,0000%

4.11. Local de Pagamento

4.11.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais Escriturais serao efetuados
pela Emitente e/ou pelos Fiadores no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o
caso: (i) os procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais nela
custodiadas eletronicamente; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador para
as Notas Comerciais Escriturais que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.12.  Prorrogacao dos Prazos

4.12.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente se a data do vencimento coincidir com
dia em que nao houver expediente bancario no local de pagamento das Notas Comerciais
Escriturais, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipotese em que somente havera prorrogacao quando a Data de Pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sabado ou domingo.
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4.12.1.1. Para os fins deste Termo de Emissao, “Dia(s) Util(eis)” significa
qualquer dia em que nao seja feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil, nacional, sabado ou domingo. Quando a indicacao de prazo
contado por dia no presente Termo de Emissao nao vier acompanhada da
indicacao de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é contado em dias
corridos.

4.13. Encargos Moratérios

4.13.1. Sem prejuizo da Remuneracao, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emitente e/ou pelos Fiadores de qualquer quantia devida aos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emitente e/ou
pelos Fiadores ficarao sujeitos a, independentemente de aviso, notificacao ou
interpelacao judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza
nao compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratodrios a razao de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e nao pago (“Encargos
Moratérios”).

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.14.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.13 acima, em caso de impossibilidade de
o titular das Notas Comerciais Escriturais receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecuniarias da Emitente e/ou dos Fiadores, nas datas previstas neste Termo
de Emissao, por fato que lhe for imputavel, tal evento nao lhe dara direito ao
recebimento da Remuneracao e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

4.15. Publicidade

4.15.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos nas paginas
na rede mundial de computadores da Emitente (https://www.avg.com.br/ri/) e do
Agente Fiduciario (https://www.vortx.com.br/), sendo certo que, caso a Emitente altere
sua pagina na rede mundial de computadores apds a Data de Emissao, devera enviar
notificacao ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacao de suas
informacoes. Adicionalmente, toda comunicacao relativa a Assembleia Geral de Titulares
de Notas Comerciais Escriturais devera ser publicada pela Emitente no jornal “O Tempo”,
nos termos do § 3° do artigo 47 da Lei n° 14.195 e Resolucao CVM n° 44, de 23 de agosto
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de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 44”).

4.15.2. As publicacées supramencionadas ficarao dispensadas caso o fato a ser noticiado
seja comunicado de forma direta e individual pela Emitente a cada um dos titulares das
Notas Comerciais Escriturais, por meio fisico ou eletronico, em ambos os casos com aviso
ou comprovante de recebimento.

4.16. Imunidade de titulares das Notas Comerciais Escriturais

4.16.1. Caso qualquer titular das Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo de
imunidade ou isencao tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacado e a
Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Notas Comerciais Escriturais,
documentacao comprobatoria dessa imunidade ou isencao tributaria, sendo certo que,
caso o titular das Notas Comerciais Escriturais nao envie referida documentacao, serao
realizadas as retencoes dos tributos previstos na legislacao tributaria em vigor nos
rendimentos de tal titular das Notas Comerciais Escriturais.

4.17. Classificacao de Risco

4.17.1. Nao sera contratada agéncia de classificacao de risco no ambito da Oferta para
atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais.

4.18. Caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais

4.18.1. Para fins de cumprimento do artigo 47 da Lei n° 14.195, a indicacao das
caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais consta do Anexo | a este Termo de
Emissao.

4.18.2. As informacdes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos
potenciais Investidores Profissionais e nao possuem o escopo ou funcao de orientacao de
investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciario.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISIGAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. A Emitente podera, a partir do 13° (décimo terceiro més) (inclusive), realizar o
resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais Escriturais (“Resgate
Antecipado Facultativo”), sem necessidade de qualquer aprovacao adicional pelos
titulares das Notas Comerciais Escriturais.
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5.1.2. Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emitente
sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais, acrescido (ii) da Remuneracao, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracado imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo (exclusive), incidente sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario; e (iii) demais encargos devidos e nao pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo (sendo os itens (i), (ii) e (ii), em conjunto, o “Valor de Pagamento
Antecipado”). O Valor de Pagamento Antecipado sera acrescido de prémio flat descrito
na tabela abaixo, calculado sobre o proprio Valor de Pagamento Antecipado:

Prazo Prémio (%)
1,20% (caso seja aprovado waiver
01/09/2024 (inclusive) e para realizacao do Resgate
31/08/2025 (exclusive) Antecipado Facultativo dentro do

periodo de lock-up)

01/09/2025 (inclusive) e

1,00%
31/08/2026 (exclusive)
01/09/2026 (mclusw.e) e 0,70%
31/08/2027 (exclusive)
01/09/2027 (inclusi
(inclusive) e 0,40%

31/08/2028 (exclusive)

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais somente sera
realizado mediante envio de comunicacao individual aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, com copia para a B3 e o Agente Fiducidrio, com 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia a data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, ou mediante publicacao de aviso aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 4.15 acima, sendo certo que, nesta hipétese, a B3, o
Agente de Liquidacao, o Escriturador e o Agente Fiduciario deverao ser comunicados com
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data em que se pretende realizar o efetivo Resgate
Antecipado Facultativo (“Comunicacao de Resgate”), sendo que na referida comunicacao
devera constar: (i) a data de realizacao do Resgate Antecipado Facultativo, que devera
ser um Dia Util; (ii) a mencao de que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais,
acrescido de Remuneracao, calculada conforme previsto na Clausula 5.1.2 acima e do
prémio; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacao do Resgate
Antecipado Facultativo.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacao de eventos
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adotados por ela. Caso as Notas Comerciais Escriturais nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio do
Escriturador.

5.1.5. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto
nesta Clausula 5.1, serao obrigatoriamente canceladas.

5.1.6. A Emitente devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto
com o Agente Fiduciario, sobre a realizacao do Resgate Antecipado Facultativo com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a realizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo

5.2. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.2.1. A Emitente podera, a partir do 13° (décimo terceiro més) (inclusive), realizar a
amortizacao extraordinaria facultativa das Notas Comerciais Escriturais (“Amortizacao
Extraordinaria Facultativa”). Por ocasidao da Amortizacao Extraordinaria Facultativa, o
valor devido pela Emitente sera equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso) a serem amortizadas, acrescido (i) da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a
data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (exclusive), incidente sobre o
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, (ii) de eventuais Encargos
Moratorios devidos e nao pagos até a data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa (se
houver); e (iii) de prémio flat descrito na tabela abaixo, incidente sobre a parcela do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso:

Prazo Prémio (%)
1,20% (caso seja aprovado waiver
01/09/2024 (inclusive) e para realizacao da Amortizacao
31/08/2025 (exclusive) Extraordinaria Facultativa dentro

do periodo de lock-up)

01/09/2025 (inclusive) e

1,00%
31/08/2026 (exclusive) ’
01/09/2026 (1nclu51\{e) e 0,70%
31/08/2027 (exclusive)
1/09/2027 (i i
01/09/2027 (inclusive) e 0,40%

31/08/2028 (exclusive)

5.2.2. Caso a data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa coincida com uma Data

Pagina 23 de 92



DocusSign Envelope ID: 313E60BE-1E25-44AB-AB76-CFDA3412C4D0

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

de Amortizacao das Notas Comerciais Escriturais e/ou Data de Pagamento de
Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais, o prémio previsto no item (iii) da Clausula
5.2.1 devera ser incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario objeto da Amortizacao Extraordinaria Facultativa apurada apods os
referidos pagamentos de amortizacao e/ou Remuneracao.

5.2.3. A Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais Escriturais
somente sera realizada mediante envio de comunicacao individual aos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, ou publicacao de anlncio, nos termos da Clausula 4.15 acima, em
ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e a B3, com, no minimo, 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais Escriturais (“Comunicacdo de
Amortizacao”), sendo que na referida comunicacao devera constar: (a) a data da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util; (b) a mencao de que
o valor correspondente ao pagamento sera a parcela do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, acrescido (i) de Remuneracao, calculada conforme prevista
na Clausula 5.2.1 e (ii) de prémio de amortizacao extraordinaria facultativa; e (c)
quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa.

5.2.4. A Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacao de eventos
adotados por essa instituicao. Caso as Notas Comerciais Escriturais ndao estejam
custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacdao Extraordinaria Facultativa sera
realizada por meio do Escriturador.

5.2.5. A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizacdo da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva
data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente
Fiduciario.

5.2.6. A realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera abranger,
proporcionalmente, todas as Notas Comerciais Escriturais, e devera obedecer ao limite
de amortizacao de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. AEmitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta
de resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais, enderecada a todos os titulares
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das Notas Comerciais Escriturais, sendo assegurado a todos os titulares das Notas
Comerciais Escriturais igualdade de condicGes para aceitar o resgate das Notas
Comerciais Escriturais por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de
Resgate Antecipado sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

5.3.2. A Emitente realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacao
individual enviada aos titulares das Notas Comerciais Escriturais ou mediante publicacao
de aviso aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.15 acima
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), com copia para a B3 e o Agente
Fiduciario, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar
o resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida
comunicacao devera constar: (i) o valor do resgate, esclarecendo se ha incidéncia de
prémio e sua formula de calculo, sendo certo que o valor do resgate nao podera ser
inferior ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario; (ii) forma de
manifestacdo, a Emitente, pelo titular das Notas Comerciais Escriturais que aceitar a
Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data efetiva para o resgate das Notas Comerciais
Escriturais e pagamento aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, que devera ser
um Dia Util; (iv) o local do pagamento das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta
de Resgate Antecipado; e (v) demais informacdes necessarias para tomada de decisao e
operacionalizacao pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais.

5.3.3.  Apods a comunicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os titulares
das Notas Comerciais Escriturais que optarem pela adesao a referida oferta terao que se
manifestar a Emitente, com copia ao Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para
todas as Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado
que a Emitente somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Notas
Comerciais Escriturais que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesao
a Oferta de Resgate Antecipado. Os titulares das Notas Comerciais Escriturais deverao
formalizar sua adesao por meio do sistema da B3.

5.3.4. AEmitente podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacao desta
por um percentual minimo de Notas Comerciais Escriturais, a ser por ela definido quando
da realizacao da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que tal percentual devera
estar estipulado na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. Caso a quantidade de Notas Comerciais Escriturais que aceite a Oferta de
Resgate Antecipado exceda o nimero maximo de Notas Comerciais Escriturais que a
Emitente tenha proposto resgatar antecipadamente, a Emitente podera, a seu exclusivo
critério, (a) resgatar todas as Notas Comerciais Escriturais objeto da referida Oferta de
Resgate Antecipado que a tenham aceitado; ou (b) cancelar a Oferta de Resgate
Antecipado.
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5.3.6. O valor a ser pago aos titulares das Notas Comerciais Escriturais sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, a serem resgatadas, (i) acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado
e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado, e (ii) se for o caso, de prémio informado pela Emitente na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, que nao podera ser negativo (“Valor do
Resgate Antecipado”).

5.3.7. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto
nesta Clausula 5.3, serao obrigatoriamente canceladas.

5.3.8. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos
de liquidacao adotados por ela. Caso as Notas Comerciais Escriturais ndao estejam
custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

5.3.9. A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizacdo de resgate
antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio
de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

5.4. Aquisicao Facultativa

5.4.1. A Emitente podera, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais Escriturais, no
mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo titular de Notas Comerciais
Escriturais vendedor por valor igual ou inferior ao saldo do Valor Nominal Unitario da Nota
Comercial em questao (“Aquisicao Facultativa”). A Emitente devera fazer constar das
demonstracées financeiras da Emitente referidas aquisicoes.

5.4.2. As Notas Comerciais Escriturais objeto de Aquisicao Facultativa poderao, a
critério da Emitente (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela
Emitente para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, farao
jus a mesma Remuneracao aplicavel as demais Notas Comerciais Escriturais.

6. GARANTIAS

6.1. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento da totalidade das
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obrigacOes pecuniarias e ndao pecuniarias, principais e acessorias, presentes e/ou futuras,
assumidas pela Emitente e pelos Fiadores neste Termo de Emissao, no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acodes (conforme definido abaixo), no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios (conforme definido abaixo) e nos demais documentos
da Oferta, incluindo, mas sem limitacao: (i) as obrigacdes relativas ao integral e pontual
pagamento do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais, da Remuneracao, dos Encargos Moratorios, dos demais encargos
relativos as Notas Comerciais Escriturais subscritas e integralizadas e nao resgatadas e
dos demais encargos relativos a este Termo de Emissdao, ao Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acoes (conforme definido abaixo), ao Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios (conforme definido abaixo) e aos demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data
de Vencimento, ou em virtude do vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das
Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao, do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acdes (conforme definido abaixo), do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme definido abaixo) e dos demais documentos
da Oferta, conforme aplicavel; (ii) as obrigacdes relativas a quaisquer outras obrigacoes
de pagar assumidas pela Emitente e/ou pelos Fiadores nos termos deste Termo de
Emissao, do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes (conforme definido abaixo), do
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios (conforme definido abaixo) e dos
demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, incluindo, mas nao se limitando,
obrigacoes de pagar as despesas decorrentes da Emissao, a remuneracao e despesas do
Agente Fiduciario, e quaisquer outras despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos,
e demais encargos contratuais e legais previstos; (iii) as obrigacées relativas ao
Escriturador, a B3, ao Agente Fiduciario e aos demais prestadores de servicos da Emissao,
nas situacdes em que, caracterizada a inadimpléncia da Emitente e/ou dos Fiadores, tais
obrigacdes recaiam sobre os Titulares das Notas Comerciais Escriturais; e (iv) as
obrigacoes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario
e/ou os Titulares das Notas Comerciais Escriturais venham a desembolsar no ambito da
Emissao e/ou em virtude da constituicdo, manutencao e/ou realizacao das Garantias
(conforme definidas abaixo), bem como todos e quaisquer tributos e despesas judiciais
e/ou extrajudiciais (inclusive honorarios advocaticios) para a excussao de tais Garantias,
nos termos deste Termo de Emissao, do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes
(conforme definido abaixo), do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
(conforme definido abaixo) e dos demais documentos da oferta, conforme aplicavel
(“Obrigacoes Garantidas”), serao outorgadas as seguintes garantias:

6.1.1. Garantia Fidejussoria. Os Fiadores, neste ato, prestam, em carater irrevogavel
e irretratavel, a fianca, obrigando-se, solidariamente entre si e com a Emitente, de
forma conjunta, sem divisao, limitacao ou beneficio de ordem, em carater irrevogavel e
irretratavel, perante os titulares das Notas Comerciais Escriturais, como fiadores e
codevedores solidarios, principais pagadores e solidariamente (entre si e com a Emitente)

Pagina 27 de 92



DocusSign Envelope ID: 313E60BE-1E25-44AB-AB76-CFDA3412C4D0

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

responsaveis por todas as Obrigacdes Garantidas, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos
nos artigos 277, 333, paragrafo Unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827, 829, paragrafo
Unico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 da Lei n° 10.406, de 10 janeiro de 2002,
conforme alterada (“Codigo Civil”), e dos artigos 130, 131 e 794 da Lei n° 13.105, de 16
de marco de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”), assim como pelo
pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, nas datas previstas neste Termo de
Emissao, independentemente de notificacao, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra
medida (“Garantia Fidejusséria” ou “Fianca”). Nenhuma objecdo ou oposicdo da
Emitente podera, ainda, ser admitida ou invocada pelos Fiadores com o fito de escusar-
se do cumprimento de suas obrigacdes assumidas perante os titulares das Notas
Comerciais Escriturais na forma prevista neste Termo de Emissao.

6.1.1.1. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao, judicial ou
extrajudicial, da Fianca conforme funcao que lhe é atribuida neste Termo de
Emissao, uma vez verificada qualquer hipotese de Vencimento Antecipado
(conforme definido abaixo).

6.1.1.2. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario
quantas vezes for necessario até a integral liquidacao das Obrigacoes
Garantidas.

6.1.1.3. A Fianca entrara em vigor na data de celebracdo deste Termo de
Emissdo e permanecera valida até o pagamento integral das Obrigacoes
Garantidas.

6.1.1.4.  Cada um dos Fiadores, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente
apos a integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas, exigir e/ou demandar a
Emitente ou qualquer dos demais Fiadores em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Obrigacdes Garantidas; e (ii) caso receba qualquer
valor da Emitente e/ou de qualquer dos demais Fiadores em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigacdes Garantidas antes da
integral quitacao das Obrigac6es Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia
Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos titulares das Notas
Comerciais Escriturais.

6.1.1.5. Os pagamentos que vierem a ser realizados pelos Fiadores com
relacdo as Notas Comerciais Escriturais serao realizados, fora do ambito da B3,
de modo que os titulares das Notas Comerciais Escriturais recebam dos Fiadores
os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido
realizados pela Emitente, ndo cabendo aos Fiadores realizar qualquer deducao
que nao seria realizada pela Emitente caso esta tivesse realizado o respectivo
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6.1.1.6. A Fianca foi devidamente outorgada de boa-fé pelos Fiadores, bem
como foram devidamente realizadas as outorgas uxorias pelos Conjuges dos
Fiadores PF, nos termos das disposicoes legais aplicaveis.

6.1.1.7. O valor devido em decorréncia das Obrigacdes Garantidas, sera pago
pelos Fiadores no prazo de 1 (um) Dia Util, contado a partir de comunicacgao por
escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos Fiadores informando a falta de
pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela
Emitente nos termos deste Termo de Emissao, incluindo, mas nao se limitando,
aos montantes devidos aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, a titulo de
principal, Remuneracao ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serao
realizados pelos Fiadores, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Termo de Emissao, fora do ambiente da B3.

6.1.1.8. Mediante a excussao da Fianca, objeto deste item, os Fiadores sub-
rogar-se-ao nos direitos dos titulares das Notas Comerciais Escriturais perante a
Emitente, conforme aplicavel.

6.1.1.9.  Os Fiadores desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins
do artigo 835 do Codigo Civil, a data de pagamento integral das Obrigacoes
Garantidas, ficando estabelecido que tal disposicdo podera ser alterada
mediante aprovacao prévia dos titulares das Notas Comerciais Escriturais
reunidos em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

6.1.1.10. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execucao da Fianca em favor dos titulares de Notas
Comerciais Escriturais nao ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto.

6.1.1.11. Com base no balanco patrimonial ndao auditado da MSA relativo ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023, o patrimonio liquido da
MSA é de RS 348.244.313,69 (trezentos e quarenta e oito milhdes, duzentos e
quarenta e quatro mil, trezentos e treze reais e sessenta e nove centavos), sendo
certo que o referido patrimonio podera ser afetado por outras obrigacdes,
inclusive garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser
assumidas pela MSA perante terceiros.

6.1.1.12. A Fianca prestada pelos Fiadores PF podera ser afetada pela
existéncia de outras garantias em favor de terceiros. As informacoes
patrimoniais disponibilizadas ao Agente Fiduciario podem nao contemplar os
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eventuais onus e/ou dividas destes perante terceiros que nao sao parte da
presente operacao.

6.1.2. Garantias Reais. Para assegurar o fiel, integral e pontual cumprimento das
Obrigacoes Garantidas, as Notas Comerciais Escriturais contarao, ainda, com as seguintes

garantias reais
“Garantias”):

(i)

(“Garantias Reais” e, em conjunto com a Garantia Fidejussoria, as

Alienacdo Fiducidria de Acoes da Emitente. Sem prejuizo da Fianca, nos
termos do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada (“Lei n° 4.728”), e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e
seguintes do Cadigo Civil, sera constituida, de forma compartilhada entre
a presente Emissao e a 2% Emissao de Notas Comerciais da EMESA,
alienacao fiduciaria em garantia (a) da totalidade das acdes de emissao
da Emitente detidas pelos Fiadores PF, que, nesta data, correspondem a
27.046.000 (vinte e sete milhdes e quarenta e seis mil) acoes ordinarias,
no valor total de RS 27.046.000,00 (vinte e sete milhdes e quarenta e seis
mil reais) - cujo valor toma como base o valor do capital social atual,
conforme o estatuto social da Emitente datado de 11 de fevereiro de
2019, alterado nos termos da Assembleia Geral Extraordinaria realizada
em 11 de fevereiro de 2019 - representando 100% (cem por cento) do
capital social total da Emitente (“Acdes da Emitente” ou “Acdes
Alienadas da Emitente”); (b) de quaisquer acdes e demais direitos
representativos do capital social da Emitente e de propriedade dos
Fiadores PF que, a partir desta data, tenham sido emitidos em razao de,
mas nao se limitando a, subscricoes, integralizacoes, desdobramentos,
grupamentos ou bonificacoes, 0s quais passarao a integrar,
automaticamente e sem necessidade de qualquer formalidade adicional,
0 conceito de Acdes Alienadas da Emitente para todos os fins previstos
no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes (conforme definido abaixo)
(“Novas Acdes da Emitente”); (c) todas as acOes, valores mobiliarios e
demais direitos que, porventura, a partir desta data, venham a substituir
as Acodes Alienadas da Emitente, em razao do cancelamento destas ou
qualquer outro motivo, os quais integrarao as Acles Alienadas da
Emitente; e (d) observado o disposto no Contrato de Alienacao Fiduciaria
de Acdes (conforme definido abaixo), todos os dividendos, lucros,
rendimentos, direitos, juros sobre capital proprio, distribuicdes e demais
valores a serem recebidos ou de qualquer outra forma a serem
distribuidos aos Fiadores PF mediante permuta, venda ou qualquer outra
forma de alienacao das Acdes Alienadas da Emitente e quaisquer bens ou
titulos nos quais as Acbes Alienadas da Emitente sejam convertidas
(incluindo quaisquer depoésitos, titulos ou valores mobiliarios), assim
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(if)

como todas as outras quantias a serem pagas em decorréncia das Acoes
Alienadas da Emitente ou a elas relacionadas (“Rendimentos das Acdes
da Emitente” e “Alienacdo Fiduciaria de Acbes da Emitente”,
respectivamente), nos termos do “Instrumento Particular de Alienag@o
Fiducidria de Acbes sob Condicdo Suspensiva e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre a MSA, os Fiadores PF, o Agente Fiduciario, e ainda, na
qualidade de intervenientes anuentes, a Emitente e a EMESA (“Contrato
de Alienacao Fiduciaria de Acoes”);

Alienacdo Fiducidria de Acbées da EMESA. Observada a Condicao
Suspensiva (conforme definida abaixo) e sem prejuizo da Fianca, nos
termos do artigo 66-B da Lei n° 4.728, e, no que for aplicavel, dos artigos
1.361 e seguintes do Codigo Civil, sera constituida, de forma
compartilhada entre a presente Emissao e a 2* Emissao de Notas
Comerciais da EMESA, alienacao fiduciaria em garantia (a) da totalidade
das acdes de emissao da EMESA detidas pela MSA, que, nesta data,
correspondem a 5.450.040.610 (cinco bilhées, quatrocentas e cinquenta
milhdes, quarenta mil, seiscentas e dez) acdes ordinarias, no valor total
de RS 368.454.302,35 (trezentos e sessenta e oito milhdes, quatrocentos
e cinquenta e quatro mil, trezentos e dois reais e trinta e cinco centavos)
- cujo valor toma como base o valor do capital social atual, conforme o
estatuto social da EMESA datado de 03 de abril de 2024, alterado nos
termos da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 03 de abril de
2024 - representando 100% (cem por cento) do capital social total da
EMESA (“Acoes da EMESA” ou “Acdes Alienadas da EMESA” e, em conjunto
com as Acoes da Emitente, as “Acdes”); (b) de quaisquer acoes e demais
direitos representativos do capital social da EMESA e de propriedade da
MSA que, a partir desta data, tenham sido emitidos em razao de, mas nao
se limitando a, subscricées, integralizacbes, desdobramentos,
grupamentos ou bonificacdes, os quais passarao, automaticamente e sem
necessidade de qualquer formalidade adicional, o conceito de Acodes
Alienadas da EMESA para todos os fins previstos no Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acodes (conforme definido abaixo) (“Novas Acdes da
EMESA”); (c) todas as acoes, valores mobiliarios e demais direitos que,
porventura, a partir desta data, venham a substituir as Aces Alienadas
da EMESA, em razao do cancelamento destas ou qualquer outro motivo,
os quais integrarao as Acdes Alienadas da EMESA; e (d) observado o
disposto no Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢des (conforme definido
abaixo), todos os dividendos, lucros, rendimentos, direitos, juros sobre
capital préprio, distribuicoes e demais valores a serem recebidos ou de
qualquer outra forma a serem distribuidos a MSA mediante permuta,
venda ou qualquer outra forma de alienacdao das Acées Alienadas da
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(iiff)

EMESA e quaisquer bens ou titulos nos quais as Acoes Alienadas da EMESA
sejam convertidas (incluindo quaisquer depositos, titulos ou valores
mobiliarios), assim como todas as outras quantias a serem pagas em
decorréncia das Acdes Alienadas da EMESA ou a elas relacionadas
(“Rendimentos das Acoes da EMESA” e “Alienacao Fiduciaria de Acbes da
EMESA”, respectivamente, sendo a Alienacdo Fiduciaria de Acdes da
EMESA e a Alienacao Fiduciaria de Acoes da Emitente denominadas, em
conjunto, “Alienacao Fiduciaria de Acdes”), nos termos Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Acoes;

Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios. Cessao fiduciaria, em carater
irrevogavel e irretratavel, pela Emitente, de (a) todos os direitos
creditorios, atuais ou futuros, de titularidade da Emitente, depositados
na conta vinculada n° 74181-8, agéncia 8541, mantida junto ao ITAU
UNIBANCO S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/4816-09 (“Itau
Unibanco” ou “Banco Depositario”), e movimentada nos termos previstos
no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios (conforme
definido abaixo) e no “Contrato de Custddia de Recursos Financeiros”, a
ser celebrado entre a Emitente, o Agente Fiduciario e o Banco Depositario
(“Contrato _de  Banco  Depositario” e  “Conta _ Vinculada”,
respectivamente), incluindo todos e quaisquer valores depositados e a
serem depositados a qualquer tempo, durante o prazo de vigéncia da
Emissao, e/ou mantidos na Conta Vinculada, inclusive os investimentos
realizados a partir do saldo mantido na Conta Vinculada, nos termos do
Contrato de Banco Depositario, bem como recursos eventualmente em
transito ou em compensacao bancaria e todos os direitos, atuais ou
futuros, detidos e a serem detidos pela Emitente como resultado dos
valores depositados ou a serem depositados na Conta Vinculada; e (b) a
titularidade da Conta Vinculada, bem como todos os bens, atuais ou
futuros, detidos e a serem detidos pela Emitente, a qualquer tempo,
como resultado dos Investimentos Permitidos (conforme definidos no
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios) vinculados a Conta
Vinculada, incluindo, sem limitacées, recursos, direitos, rendimentos,
acréscimos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acoes e pretensoes
a eles relacionados, presentes ou futuros (sendo os direitos creditorios
dos itens “a” e “b” acima, em conjunto, os “Direitos Cedidos”) (“Cessao
Fiduciaria”), nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a
Emitente e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios” e, em conjunto com o Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acoes, os “Contratos de Garantia”).
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6.1.2.1.  Fica desde ja certo e ajustado que a Alienacao Fiduciaria de Acoes
da EMESA somente passara a ser eficaz, nos termos do artigo 125 do Codigo Civil,
apos a efetiva liberacao e cancelamento da alienacao fiduciaria das Acdes da
EMESA que garante as obrigacdes decorrentes da 12 (primeira) emissao de notas
comerciais escriturais, em série Unica, para distribuicao publica, sob o rito de
registro automatico, da Emitente (“Divida Existente” e “Alienacao Fiduciaria
Anterior”, respectivamente), mediante o recebimento pela MSA do termo de
liberacao da Alienacdo Fiduciaria Anterior, devidamente assinado pelos
representantes legais do agente fiduciario da respectiva emissao, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contado da data do resgate antecipado da Divida Existente
(“Termo de Liberacao”), bem como (i) o registro do referido Termo de Liberacao
nos competentes cartorios a margem de todos os registros principais, para
efetiva baixa da Alienacao Fiduciaria Anterior, no prazo de 30 (trinta) dias
contados do resgate antecipado da Divida Existente, prorrogaveis por mais 30
(trinta) dias, em caso de formulacao de exigéncias pelos cartdrios competentes,
desde que devidamente comprovado pela MSA ao Agente Fiduciario; e (ii) a
averbacao do cancelamento da Alienacao Fiduciaria Anterior no livro de registro
de acées nominativas da EMESA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data
do resgate antecipado da Divida Existente (“Condicao Suspensiva”).
Imediatamente apo6s a verificacdo da Condicao Suspensiva, independentemente
de qualquer ato ou formalidade adicional, a Alienacdo Fiduciaria de Acdes da
EMESA tornar-se-a plenamente eficaz.

6.1.2.2. A MSA devera encaminhar ao Agente Fiduciario: (i) o Termo de
Liberacao e a comprovacao da averbacao do cancelamento da Alienacao
Fiduciaria Anterior no livro de registro de acées nominativas da EMESA, no prazo
de 6 (seis) Dias Uteis contado da data do resgate antecipado da Divida Existente;
e (ii) a evidéncia de registro do Termo de Liberacdo nos competentes cartoérios
a margem de todos os registros principais, com a baixa da Alienacao Fiduciaria
Anterior, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do registro.

6.1.2.3.  Fica desde ja estabelecido entre as Partes que os Direitos Cedidos no
ambito da presente Emissao, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios, deverao corresponder a 25% (vinte e cinco por cento) do
saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, a partir do 2°
(segundo) Dia Util contado da Primeira Data de Integralizacdo até a Data de
Vencimento (“indice de Cobertura”).

6.1.2.3.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.1.2.3 e 6.1.2.5
deste Termo de Emissao, em caso de liberacao da Alienacao
Fiduciaria de Acdes da Emitente, o indice de Cobertura passara a
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corresponder a 50% (cinquenta por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais, sendo certo que o novo
valor do indice de Cobertura, correspondente a 50% (cinquenta por
cento), devera ser mantido até a Data de Vencimento.

6.1.2.4. As Garantias Reais serao outorgadas em carater irrevogavel e
irretratavel pela Emitente, pela MSA e/ou pelos Fiadores PF, conforme o caso,
mantendo-se vigentes até a integral quitacdo das Obrigacées Garantidas, nos
termos deste Termo de Emissao, dos Contratos de Garantia e dos demais
instrumentos relacionados a devida formalizacao das Garantias Reais.

6.1.2.5.  Observado o disposto no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes,
a Alienacao Fiduciaria de Acoes da Emitente devera ser liberada pelo Agente
Fiduciario desde que, cumulativamente: (i) os indices Financeiros (conforme
definidos abaixo) sejam menores ou iguais a 1,5x; (ii) os balancos da Emitente
estejam auditados, nos termos do presente Termo de Emissao; e (iii) a Cessao
Fiduciaria corresponda a 50% (cinquenta por cento), no minimo, do saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais.

6.1.3. O Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, podera excutir as Garantias quantas vezes forem necessarias para
os fins de amortizar ou liquidar as Obrigac6es Garantidas, sendo certo que (i) a eventual
excussao/execucao parcial das Garantias nao afetara os termos e condicoes do Contrato
de Alienacao Fiduciaria de Acdes, do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
e/ou deste Termo de Emissao; e (ii) as disposicoes do Contrato de Alienacao Fiduciaria
de Acbes, do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e/ou deste Termo de
Emissao permanecerao validas e em pleno vigor.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. O Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e exigir, mediante notificacao
por escrito, o imediato pagamento pela Emitente e/ou pelos Fiadores, do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme
0 caso, acrescido da Remuneracao devida, calculados pro rata temporis, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e dos Encargos Moratorios
e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento, ou convocar
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais (nos casos aplicaveis e
conforme definido abaixo), nos termos deste Termo de Emissao, para deliberar sobre a
declaracao ou nao do vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das
Notas Comerciais Escriturais, independentemente de qualquer aviso, interpelacao ou
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notificacao judicial ou extrajudicial a Emitente e/ou aos Fiadores ou consulta aos
titulares de Notas Comerciais Escriturais, na ocorréncia de qualquer das seguintes
hipoteses, respeitados os respectivos prazos de cura (“Vencimento Antecipado”).

7.1.1. Constituem eventos que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigacoes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos dos itens abaixo
(cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

a)

descumprimento, pela Emitente de qualquer obrigacdo pecuniaria
assumida perante os titulares das Notas Comerciais Escriturais e
decorrente deste Termo de Emissao, do Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Acodes, do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e/ou
dos demais documentos relacionados a Oferta, nao sanado pela Emitente
e/ou pelos Fiadores no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
respectivo descumprimento;

ocorréncia de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes assumidas
pela Emitente, pelos Fiadores, e/ou por qualquer das controladas da
Emitente e/ou dos Fiadores PJ, ainda que na condicao de garantidores,
por meio de quaisquer instrumentos ou titulos financeiros, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a RS 11.000.000,00 (onze milhdes
de reais), a partir do 2° (segundo) Dia Util contado da Primeira Data de
Integralizacdo com os proprios Titulares das Notas Comerciais Escriturais
ou terceiros, nao sanado pela Emitente e/ou por qualquer das controladas
da Emitente e/ou dos Fiadores PJ no prazo de 1 (um) Dia Util contado da
data do respectivo vencimento;

cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente
e/ou por qualquer um dos Fiadores, de quaisquer das obrigacoes assumidas
neste Termo de Emissao, nos Contratos de Garantia e/ou nos demais
documentos da Emissao;

ocorréncia de: (i) decretacao de faléncia e/ou insolvéncia da Emitente,
dos Fiadores PJ e/ou de suas controladas, diretas ou indiretas, ou
controladoras diretas; (ii) extincao, encerramento, dissolucao e/ou
liguidacao da Emitente e/ou dos Fiadores PJ; (iii) pedido de faléncia ou
insolvéncia da Emitente, dos Fiadores PJ e/ou de qualquer de suas
controladas, diretas ou indiretas, ou controladoras diretas, formulado por
terceiros e nao elidido por meio de depdsito judicial e/ou contestado no
prazo legal; ou (iv) pedido de autofaléncia ou insolvéncia, conforme
aplicavel, formulado pela Emitente, pelos Fiadores PJ e/ou por qualquer
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f)

g)

h)

de suas controladas, diretas ou indiretas, ou controladoras diretas;

pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou pedido de qualquer
procedimento analogo que venha a ser criado por lei da Emitente e/ou dos
Fiadores PJ e/ou de qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, ou
controladoras diretas, formulado (i) pela Emitente e/ou pelos Fiadores PJ;
(i) por qualquer de suas controladoras ou controladas, diretas ou
indiretas; ou (iii) por terceiros, conforme permitido pela legislacao
aplicavel e, neste item “iii”, desde que deferido o pedido e nao sanado
dentro do prazo legal;

qualquer processo antecipatorio, cautelar ou similar, inclusive em outra
jurisdicao, ou plano ou pedido de mediacao ou conciliacao da Emitente
e/ou dos Fiadores PJ e/ou de qualquer de suas controladas, diretas ou
indiretas, ou controladoras diretas, relacionados especificamente a uma
potencial recuperacao judicial ou extrajudicial, independentemente do
deferimento do respectivo plano ou pedido de medidas antecipatorias para
quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo similar em
outra jurisdicao;

observado o disposto na Clausula 7.1.2, item (r), abaixo, realizacao de
reducao de capital social da Emitente e/ou dos Fiadores PJ, apods a
Primeira Data de Integralizacao, exceto se (i) implementada
exclusivamente para absorcao de prejuizos nos termos da lei; ou (ii)
previamente aprovada pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais;

caso a Emitente, os Fiadores PJ, as suas respectivas controladoras,
coligadas ou qualquer de suas respectivas controladas e/ou os Fiadores PF
questionem em esfera judicial e/ou extrajudicial ou promova(m) qualquer
medida com o proposito de fazer com que este Termo de Emissdo, as
Garantias ou qualquer outro documento da Emissao e/ou de qualquer de
suas disposicoes seja considerado nulo, invalido ou inexequivel nos termos
da legislacao aplicavel ou de decisao judicial, final, interlocutéria ou
liminar, administrativa ou arbitral;

cisao, fusao, incorporacao (inclusive incorporacao de acdes) ou qualquer
outra forma de reorganizacao societaria envolvendo a Emitente e/ou os
Fiadores PJ, exceto (i) caso a referida incorporacao (inclusive de acodes),
fusao, cisao ou qualquer forma de reorganizacao societaria, seja prévia e
expressamente aprovada por, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulacao, em Assembleia Geral de Titulares de
Notas Comerciais Escriturais; (ii) a cisao, fusdao, incorporacao (inclusive
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3)

k)

m)

incorporacdao de acdes) ou qualquer outra forma de reorganizacao
societaria envolva unicamente o grupo econémico da Emitente, sendo
certo que as sociedades sucessoras/remanescentes da reorganizacao
societaria deverao absorver as obrigacées da Emitente e/ou dos Fiadores
PJ, conforme aplicavel, previstas neste Termo de Emissao; ou (iii) caso a
referida incorporacao (inclusive de acdes), fusao, cisao ou qualquer forma
de reorganizacao societaria seja realizada exclusivamente para cumprir a
obrigacao prevista nos termos da clausula 8.1, item “u” do presente Termo
de Emissao;

mudanca do controle acionario, direto e/ou indireto, conforme
estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes, da Emitente
e/ou dos Fiadores PJ, exceto (i) se aprovado em Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais Escriturais em Circulacao (conforme
definido abaixo); ou (ii) caso a referida mudanca de controle acionario seja
realizada exclusivamente para cumprir a obrigacao prevista nos termos da
Clausula 8.1, item “u” do presente Termo de Emissao;

mudanca do tipo societario da Emitente ou dos Fiadores PJ, exceto se
aprovado por titulares das Notas Comerciais Escriturais que representem,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais Escriturais em
Circulacao;

utilizacao dos recursos liquidos provenientes da emissdao das Notas
Comerciais Escriturais em desacordo com o disposto na Clausula 3.7 acima;
e

provarem-se falsas ou enganosas as informacoes, declaracdes e garantias
prestadas pela Emitente e/ou pelos Fiadores, neste Termo de Emissao, no
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes, no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios e/ou quaisquer outros documentos da
Emissao e da Oferta, inclusive por meio de documento publico ou
particular de qualquer natureza, ou omissao de informacdes que, se
fossem do conhecimento dos titulares das Notas Comerciais Escriturais,
poderiam alterar materialmente o julgamento dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais a respeito das Notas Comerciais Escriturais e/ou
Garantias.

7.1.2. Constituem Hipdteses de Vencimento Antecipado que podem acarretar o
vencimento antecipado das obrigacdes previstas neste Termo de Emissao, nos termos da

Clausula 7.3

abaixo (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao
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Automatico” e, em conjunto com o Evento de Vencimento Antecipado Automatico, os
“Eventos de Vencimento Antecipado”):

a)

e)

caso qualquer das Garantias: (i) seja declarada invalida ou se torne
ineficaz em razao de decisao judicial, arbitral ou administrativa, ainda que
ndo apresentem carater definitivo, desde que os efeitos de referida
decisdao nao tenham sido revogados ou suspensos no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da sua ocorréncia; (ii) seja anulada; ou (iii)
de qualquer forma, deixe de existir;

ocorréncia de: (i) morte dos Fiadores PF; (ii) pedido de insolvéncia civil
dos Fiadores PF; (iii) pedido insolvéncia civil referente aos Fiadores PF,
formulado por terceiros nao sanado no prazo legal; ou (iv) declaracao de
incapacidade, auséncia, ou interdicao dos Fiadores PF, por sentenca
arbitral, decisao judicial ou administrativa ou decisdao interlocutoria,
exceto se no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de qualquer dos
eventos descritos acima, seja substituido o Fiador PF, conforme o caso, por
outro(s) fiador(es) ou outra espécie de garantia aprovado(s) pelos titulares
das Notas Comerciais Escriturais, em Assembleia Geral;

ocorréncia de inadimplemento de obrigacao pecuniaria e/ou de quaisquer
obrigacoes assumidas pela Emitente, pelos Fiadores e/ou por qualquer das
controladas da Emitente e/ou dos Fiadores PJ, por meio de quaisquer
instrumentos ou titulos, com terceiros, no prazo de cura estabelecido no
respectivo instrumento, em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a RS 11.000.000,00 (onze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

descumprimento de qualquer obrigacao nao pecuniaria da Emitente e/ou
dos Fiadores prevista neste Termo de Emissao, no Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acdes e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios, conforme prazo de cura aplicavel, ou, caso nao tenha um
prazo de cura especifico estabelecido no Termo de Emissao, no Contrato
de Alienacao Fiduciaria de Acdes e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios para o descumprimento ocorrido, 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que ocorreu o descumprimento;

protesto de titulos ou de obrigacao dessa natureza ou negativacao em
quaisquer cadastros dos oOrgaos de protecao ao crédito, como SPC e
SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema
de Informacdes de Crédito do Banco Central contra a Emitente e/ou os
Fiadores e/ou qualquer das controladas da Emitente e/ou dos Fiadores PJ
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cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
RS 11.000.000,00 (onze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se for(em) devidamente sustado(s), levantado(s) ou
tenha(m) seu(s) efeito(s) pratico(s) suspenso(s) (inclusive no caso dessa
sustacao, levantamento ou suspensao dos efeitos do protesto ocorrer por
conta de prestacdo de garantias em juizo ou quitacdo do valor
supostamente devido), em qualquer dessas situacdes, por medida judicial
ou extrajudicial proferida em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
ciéncia do efetivo protesto ou negativacao;

descumprimento, pela Emitente e/ou pelos Fiadores e/ou por qualquer
das controladas da Emitente e/ou dos Fiadores PJ, de qualquer decisao
judicial que gere ou possa gerar um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo), exceto se: (i) for comprovada, em até 15 (quinze) Dias
Uteis da decisdo ou dentro do prazo legal aplicavel, o que for menor, a
obtencao de efeitos suspensivos da respectiva medida; ou (ii) no prazo
legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder
judiciario;

descumprimento, pela Emitente e/ou pelos Fiadores e/ou por qualquer
das controladas da Emitente e/ou dos Fiadores PJ de qualquer decisao
judicial, arbitral ou administrativa com exigibilidade imediata, contra a
Emitente e/ou os Fiadores, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a RS 11.000.000,00 (onze milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, e/ou penhora de qualquer dos ativos da Emitente e/ou
dos Fiadores e/ou de qualquer das controladas da Emitente e/ou dos
Fiadores PJ, diretas ou indiretas, ou controladoras diretas, em qualquer
dessas situacoes, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior
a RS 11.000.000,00 (onze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, desde que a penhora seja definitiva para fins expropriatorios e
nao exista mais discussao sobre a certeza, liquidez e exigibilidade do
crédito executado e/ou ainda, exceto se: (i) for comprovada dentro do
prazo legal aplicavel, a obtencdo de efeitos suspensivos da respectiva
medida; ou (ii) no prazo legal, tiver sido apresentada garantia em juizo,
aceita pelo poder judiciario;

qualquer evento ou situacdo que cause alteracao material adversa nas
condicoes econOmicas, reputacionais, financeiras e operacionais da
Emitente e/ou dos Fiadores que afetem substancialmente (i) os negocios,
operacoes e/ou condicdes financeiras da Emitente e/ou dos Fiadores; (ii)
a capacidade da Emitente e/ou dos Fiadores em honrar suas obrigacées
previstas neste Termo de Emissao; e/ou (iii) a validade ou exequibilidade
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3)

k)

deste Termo de Emissao ou demais documentos da Oferta (“Efeito Adverso
Relevante”);

desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental, de qualquer jurisdicao, que resulte na perda, pela
Emitente, pelos Fiadores PJ e/ou qualquer de suas controladas, da
propriedade e/ou da posse direta ou indireta de seus ativos em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a RS 11.000.000,00 (onze milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

cessao, promessa de cessao, venda, alienacao e/ou qualquer forma de
transferéncia, pela Emitente e/ou pelos Fiadores PJ, por qualquer meio,
de forma gratuita ou onerosa, que represente valor, individual ou
agregado, igual ou superior a 15% (quinze por cento) dos ativos da Emitente
e/ou dos Fiadores PJ, exceto: (i) pelas vendas de estoque no curso normal
de seus negocios; (ii) por cessdo, venda, alienacao e/ou transferéncia de
ativo(s) para qualquer de suas controladas desde que a
sociedade/companhia controlada outorgue fianca em garantia das
Obrigacdes Garantidas, conforme estabelecido neste Termo de Emissao; ou
(iii) caso os recursos obtidos com o referido evento seja integralmente
utilizados para o Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacao
Extraordinaria Facultativa ou Oferta de Resgate Antecipado das Notas
Comerciais Escriturais em até 10 (dez) Dias Uteis.

provarem-se insuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes e
desatualizadas as informacdes prestadas pela Emitente e/ou pelos
Fiadores, inclusive por meio de documento publico ou particular de
qualquer natureza ou omissao de informacdes que, se fossem do
conhecimento dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, poderiam
alterar materialmente o julgamento dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais a respeito das Notas Comerciais Escriturais e/ou Garantias;

alteracao do objeto social da Emitente e/ou dos Fiadores PJ que modifique
as suas atividades principais desenvolvidas atualmente;

descumprimento da Legislacao de Protecao Social (conforme definida
abaixo);

decisao judicial condenatoéria em 12 (primeira) instancia contra a Emitente
e/ou os Fiadores em decorréncia de crimes ambientais ou violacdes
relacionadas a Legislacdo Ambiental e Trabalhista (conforme definida
abaixo), que venha a ocasionar um Efeito Adverso Relevante;
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nao renovacao, nao obtencao, cancelamento, revogacao, cassacao ou
suspensao das licencas, inclusive ambientais, exigidas pela legislacao e
regulamentacao aplicavel, que sejam necessarias para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emitente e/ou pelos Fiadores ou cuja
nao renovacao, nao obtencao, cancelamento, revogacao, cassacao ou
suspensao possa causar um impacto adverso na imagem ou na reputacao
da Emitente e/ou dos Fiadores e/ou possa causar um Efeito Adverso
Relevante, exceto por aquelas (i) que estejam comprovadamente em
processo tempestivo de renovacao; e/ou (ii) para as quais a Emitente
possua provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades até a renovacdo ou obtencao da referida autorizacao,
concessao, alvara, subvencao e licenca, enquanto tal provimento estiver
em vigor e que nao causem a suspensao ou interrupcao das atividades da
Emitente e/ou dos Fiadores PJ por prazo superior a 30 (trinta) dias
corridos;

decisao judicial condenatoéria em 12 (primeira) instancia contra a Emitente
e/ou contra os Fiadores e/ou contra as controladoras da Emitente e/ou
dos Fiadores PJ e/ou qualquer das controladas ou coligadas da Emitente
e/ou dos Fiadores PJ (em conjunto, “Afiliadas”) envolvendo a violacao de
toda e qualquer norma que trata de corrupcao, crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacao de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, ou contra o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administracao publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitacao, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos do Decreto-
Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940 (“Cddigo Penal Brasileiro”), das
Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, Lei n°® 7.492, de 16 de junho de
1986, Lein° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, Lei n° 8.429, de 2 de junho
de 1992, Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de
licitacdes e contratos da administracao publica), Lei n° 9.613, de 3 de
marco de 1998, Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, e Lei n° 12.846,
de 1° de agosto de 2013, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
(FCPA) e do UK Bribery Act 2010, ou qualquer legislacao ou regulamentacao
aplicavel que implemente o OECD Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business Transactions, conforme
aplicaveis, o Cddigo Penal Brasileiro e a Lei de Improbidade Administrativa
(Lei 8.429/1992) (em conjunto, as “Leis Anticorrupcao”);

observada a possibilidade de recomposicao prevista na Clausula 8.1, item
(aa) abaixo, caso a Emitente deixe de manter os seguintes indices

Pagina 41 de 92



DocusSign Envelope ID: 313E60BE-1E25-44AB-AB76-CFDA3412C4D0

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

financeiros, os quais serao apurados anualmente pela Emitente - e, em
regime de melhores esforcos, semestralmente - e, acompanhados pelo
Agente Fiduciario, com base nas demonstracdes financeiras anuais
consolidadas e auditadas (para a apuracao anual) ou, caso haja, nos
balancos semestrais nao auditados (para a apuracao semestral), conforme
o caso, (1) da Emitente, (2) da EMESA e (3) da Santanense Mineracao S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.927.922/0001-96 (“Santanense”), sendo
que a primeira verificacdo ocorrera com base nas demonstracoes
financeiras auditadas do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2024 (“indices Financeiros”):

(i)  Divida Liquida Combinada/EBITDA Combinado menor ou igual a 2,00x
(dois inteiros), em relacao ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2024; e

(ii)  Divida Liquida Combinada/EBITDA Combinado menor ou igual a 1,50x
(um inteiro e cinquenta centésimos), a partir do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2025.

Para fins deste Termo de Emissao, consideram-se:

Divida Liquida Combinada: significa a Divida Combinada subtraida do
Caixa Combinado;

EBITDA Combinado: significa, para qualquer periodo, o resultado
acumulado no ano fiscal da Emitente, da EMESA e da Santanense, antes do
resultado financeiro, do imposto de renda e contribuicao social, da
depreciacao e amortizacao, do resultado nao operacional, da equivaléncia
patrimonial e da participacdo de acionistas minoritarios. O EBITDA
Combinado sera calculado com base nas demonstracoes financeiras
consolidadas e auditadas da Emitente, da EMESA e da Santanense, as quais
deverao conter todas as rubricas necessarias para o acompanhamento do
indice Financeiro, para todos os efeitos considerando eventuais impactos
do IFRS 16;

Divida Combinada: soma dos empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazos da Emitente, da EMESA e da Santanense, incluidos (i) os
titulos descontados com regresso e antecipacao de recebiveis, (ii) as
fiancas e avais outorgados em beneficio de terceiros que nao sejam do
grupo empresarial da Emitente, da EMESA e da Santanense, e nao estejam
relacionados nas demonstracdes financeiras consolidadas da Emitente, da
EMESA e da Santanense, (iii) leasing financeiro, (iv) os titulos de renda fixa
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t)

ndo conversiveis frutos de emissao publica ou privada, nos mercados local
ou internacional, e (v) os passivos decorrentes de instrumentos
financeiros-derivativos; e

Caixa Combinado: significa o somatdrio do dinheiro em caixa, depositos a
vista e caixa aplicado em ativo financeiro com a expectativa de geracao
de valor ao longo do tempo no curto prazo (inferior a 360 dias), da
Emitente, da EMESA e da Santanense.

caso, no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, a
Emitente, a EMESA, a MSA e/ou Santanense e/ou qualquer outra empresa
operacional de mineracao que venha a ser constituida ou passe a integrar,
no futuro, o grupo econdmico da Emitente, independentemente da
participacao societaria detida pelo grupo econémico da Emitente em
referida empresa, seja tal participacdo minoritaria ou majoritaria (em
conjunto, “Empresas de Mineracao do Grupo AVG”), realizem a
distribuicao de dividendos, lucros, rendimentos, direitos, juros sobre
capital proprio e/ou quaisquer outros valores, inclusive por meio de
reducao do seu capital social, aos seus respectivos acionistas, em valor
igual ou superior a RS 200.000.000,00 (duzentos milhoes de reais);

caso, a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025
(inclusive), a Emitente realize a distribuicao de dividendos, lucros,
rendimentos, direitos, juros sobre capital préprio e/ou quaisquer outros
valores, inclusive por meio de reducao do seu capital social, aos seus
acionistas, em valor superior a 36% (trinta e seis por cento) do lucro liquido
da Emitente;

0 nao arquivamento e/ou registro (i) dos eventuais aditamentos ao
presente Termo de Emissao e/ou ao Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios no Cartorio de RTD Sabara/MG, e/ou (ii) dos eventuais
aditamentos ao Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes no Cartério de
RTD de Nova Lima/MG, de acordo com os prazos e procedimentos
estipulados nos referidos documentos;

caso, em relacao a qualquer dos bens e direitos objeto das Garantias, nos
termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes e do Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, conforme aplicavel, ocorra a
rescisao, o distrato, o aditamento e/ou qualquer forma de alteracao, a
cessao, a venda, a alienacao, a transferéncia, a permuta, a conferéncia
ao capital, o comodato, o empréstimo, a locacado, o arrendamento, a dacao
em pagamento, a instituicao de usufruto ou fideicomisso, o endosso, o
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w)

desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposicao, inclusive
por meio de reducao de capital da Emitente, ou constituicao de qualquer
onus (assim definido como hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcao de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou 0nus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato
que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima),
exceto pelas Garantias, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de integrante
do mesmo grupo econdmico;

caso a Emitente e/ou os Fiadores PJ outorgue(m) fianca(s) e/ou aval(is)
e/ou assumam, de qualquer forma, solidariedade passiva em beneficio de
terceiros que nao sejam do grupo empresarial da Emitente e dos Fiadores
PJ, conforme demonstrados por meio das demonstracoes financeiras
consolidadas da Emitente, sem a anuéncia prévia dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais;

caso, a qualquer momento, até o cumprimento de todas as obrigacoes
estabelecidas neste Termo de Emissao, houver qualquer descumprimento
do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes e/ou do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios, assim como o indice de Cobertura seja
descumprido pela Emitente, e nao seja realizado o reforco de tal garantia
de acordo com os prazos, termos e condicoes estabelecidos neste Termo
de Emissao, no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes e/ou no Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios; e

caso as Garantias Reais, apos decorridos eventuais prazos de cura previstos
nos respectivos Contratos de Garantia (i) ndao sejam constituidas,
reforcadas ou substituidas, conforme o caso; (ii) no caso da Alienacao
Fiduciaria de Aces da EMESA, se a Condicao Suspensiva nao for satisfeita
no prazo estipulado neste Termo de Emissao e/ou no Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acoes.

7.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
que nao sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente
Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes
das Notas Comerciais Escriturais e exigir o pagamento do que for devido,
independentemente de convocacao de Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais ou de qualquer forma de notificacao a Emitente, observado o
disposto na Clausula 10.4.3 abaixo. Sem prejuizo do Vencimento Antecipado automatico,
o Agente Fiduciario, assim que ciente, enviara a Emitente comunicacdo escrita,
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informando tal ocorréncia.

7.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais para deliberar sobre a eventual nao declaracao do Vencimento
Antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, observado o
disposto na Clausula 10.4.3 abaixo.

7.4. Na Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais mencionada
na Clausula 7.3 acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quoéruns
previstos na Clausula 10.4 abaixo deste Termo de Emissao, os titulares das Notas
Comerciais Escriturais poderao optar por nao declarar antecipadamente vencidas as
obrigacoes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, caso aprovado por titulares das
Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulacao, em 12 (primeira) ou em 22 (segunda) convocacao,
sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario nao devera considerar o Vencimento
Antecipado de todas as obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.

7.5. Observado o disposto na Clausula 10.4 abaixo, na hipotese de nao obtencao de
quorum suficiente na Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para
instalar, em 22 (segunda) convocacao, e/ou deliberar sobre a eventual nao declaracao do
Vencimento Antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, o
Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Notas Comerciais Escriturais.

7.6. Em caso de Vencimento Antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, nas hipoteses previstas nas Clausulas 7.1.1 e 7.1.2 acima, o
Agente Fiduciario devera enviar, no prazo de 1 (um) Dia Util, notificacdo com aviso de
recebimento a Emitente (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), informando tal
evento, para que a Emitente, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de
recebimento da Notificacao de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do valor
correspondente ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento, acrescido
ainda de Encargos Moratorios, se for o caso, nos termos deste Termo de Emissao.

7.7. Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais previsto na
Clausula 7.6 acima seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar a B3, por
meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua
realizacao.
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7.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais, nos termos
desta Clausula 7, o Agente Fiduciario devera comunicar também a B3, informando o
Vencimento Antecipado, imediatamente apds a sua ocorréncia.

7.9. Os valores desta Clausula 7 serao corrigidos anualmente, a partir da Primeira
Data de Integralizacdo, de acordo com a variacdo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo.

8. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DOS FIADORES

8.1. Observadas as demais obrigacoes previstas neste Termo de Emissao, a Emitente
e os Fiadores, conforme aplicavel, obrigam-se a:

a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro, no maximo, de 90 (noventa) dias corridos apds o
encerramento do exercicio social, ou no prazo de até 10 (dez) dias
apos a data de sua divulgacao, o que ocorrer primeiro: (1) copia das
demonstracdes financeiras completas e auditadas da Emitente, da
EMESA e da Santanense, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedade por Acdes, os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras
emitidas pela CYM, acompanhadas do relatorio da administracao e
do parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM;
(2) relatorio gerencial para calculo do indice Financeiro referente a
Emitente, elaborado pela Emitente, com base nas demonstracées
financeiras auditadas da Emitente, da EMESA e da Santanense,
contendo a memodria de calculo com todas as rubricas necessarias
que demonstrem o calculo do indice Financeiro, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento do indice Financeiro pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emitente e/ou ao auditor
independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios; e (3) declaracao, assinada por representante(s)
legal(is) da Emitente, com poderes para tanto na forma de seu
estatuto social, atestando: (l) que permanecem validas as
disposicoes contidas neste Termo de Emissao; e (Il) a ndo ocorréncia
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emitente perante os titulares das
Notas Comerciais Escriturais.
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(if)

(iff)

(iv)

(vii)

dentro, no maximo, de 90 (noventa) dias corridos ap6s o
encerramento do exercicio social da Emitente, os atos societarios e
0 organograma societario da Emitente (o referido organograma do
grupo societario da Emitente devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social), além de qualquer informacao que venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario, a fim de que este possa elaborar o relatoério de
que trata a Clausula 9.4.1, abaixo, alinea “(p)” e cumprir as suas
obrigacoes nos termos deste Termo de Emissao e da Resolucao CVM
n°® 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucao CYM
177);

os Fiadores PF encaminharao, anualmente, ao Agente Fiduciario:(a)
até 30 de maio de cada ano, declaracao assinada atestando a
capacidade dos Fiadores PF de cumprir as obrigacdes assumidas
neste Termo de Emissao; e (b) até 30 (trinta) dias contados da data
de encerramento do prazo de entrega da declaracao do imposto de
renda, copia de suas respectivas declaracées do imposto de renda,
considerando o exercicio encerrado;

dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a sua publicacdo, notificacao
da convocacao de qualquer Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, com a data de sua realizacao e a ordem do
dia;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que forem
realizados, avisos aos titulares das Notas Comerciais Escriturais;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso: informacao a respeito da ocorréncia
de (1) qualquer inadimplemento, pela Emitente e/ou pelos Fiadores,
de qualquer obrigacao prevista neste Termo de Emissao; (2) qualquer
Evento de Vencimento Antecipado; ou (3) envio de copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida
pela Emitente e/ou pelos Fiadores relacionada as Notas Comerciais
Escriturais e/ou a um Evento de Vencimento Antecipado;

informar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da

data de sua ocorréncia, sobre a ocorréncia qualquer Efeito Adverso
Relevante;
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f)

(viii) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitacao ou em prazo inferior caso assim
determinado por autoridade competente, informacdes e/ou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario;

(ix) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacao
que cause um Evento de Vencimento Antecipado; e

(X) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuacdes pelos  o6rgaos
governamentais, de carater fiscal, ambiental, regulatério, ou de
defesa da concorréncia, entre outros, em relacdo a Emitente,
impondo sancdes ou penalidades que possam vir a resultar em um
Evento de Vencimento Antecipado.

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigacoes previstas nos documentos da Oferta,
incluindo o Agente de Liquidacao, o Escriturador, o Agente Fiduciario e o
banco depositario previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios, o ambiente de distribuicao das Notas Comerciais Escriturais
no mercado primario (MDA) e o ambiente de negociacao no mercado
secundario (CETIP21);

apresentar imediatamente ao publico as decisoes tomadas pela Emitente
com relacdao a seus resultados operacionais, atividades comerciais e
quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da
regulamentacao expedida pela CVM;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas no ambito
da Oferta;

registrar e manter as Notas Comerciais Escriturais registradas para
negociacao no mercado secundario durante todo o prazo de vigéncia das
Notas Comerciais Escriturais, arcando com os custos do referido registro;

manter sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado
pela CVM, todos os documentos e informacoes relacionados a Oferta, além
de atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolucao

Pagina 48 de 92



DocusSign Envelope ID: 313E60BE-1E25-44AB-AB76-CFDA3412C4D0

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

g)

h)

1)

CVM 160, conforme a seguir transcritas: (i) preparar demonstracées
financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstracoes
consolidadas em conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes, e com
as regras emitidas pela CVM; (ii) submeter suas demonstracoes financeiras
a auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) observado o disposto no
item (t) abaixo, divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacoes, as
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, exceto quando o emissor nao as possua por
ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo; (iv)
divulgar as demonstracées financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatorio dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (v) observar as
disposicoes da regulamentacao especifica da CVM, no tocante ao dever de
sigilo e vedacdes a negociacao; (vi) divulgar a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pela da regulamentacao especifica da CVM;
(vii) fornecer as informacoées solicitadas pela CVM; e (viii) divulgar em sua
pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto no item (iv) acima. A Emitente
deve divulgar as informacdes referidas nos itens (iii), (iv) e (vi) acima, em
sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos e em sistema disponibilizado pela entidade
administradora de mercados organizados no qual as Notas Comerciais
Escriturais estao admitidos a negociacao.

fornecer as informacdes solicitadas pela B3;

manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovacoes, inclusive
ambientais, necessarias ao seu funcionamento ou para sua capacidade em
honrar tempestivamente as obrigacdes pecuniarias relativas as Notas
Comerciais Escriturais;

manter em dia o pagamento de todas as suas obrigacoes e
responsabilidades (inclusive de natureza tributaria, nas esferas
municipais, estaduais e federal, trabalhista e previdenciaria) relacionadas
a Oferta, exceto aqueles que sejam contestados de boa-fé nas esferas
judiciais ou administrativas, desde que obtido respetivo efeito suspensivo,
Oou cujo nao pagamento resulte ou possa resultar em Efeito Adverso
Relevante;

convocar, nos termos da Clausula 10 deste Termo de Emissao, Assembleia
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k)

Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com as
Notas Comerciais Escriturais, caso o Agente Fiduciario deva fazé-lo, nos
termos do presente Termo de Emissao, mas nao o faca;

comparecer a Assembleias Gerais sempre que solicitado e convocado nos
prazos previstos neste Termo de Emissao;

efetuar o pagamento de todas as despesas incorridas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos titulares das Notas Comerciais Escriturais ou para realizar
seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos titulares
das Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emissao, desde
que comprovadas e, sempre que possivel, observados os termos da
Clausula 9.5 abaixo, previamente aprovadas pela Emitente;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em
qualquer jurisdicao na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto no
que se referir a leis, regras, regulamentos e ordens que estejam sendo
discutidos judicialmente de boa-fé pela Emitente, para os quais tenham
sido obtidos efeitos suspensivos ou que nao possam resultar um Efeito
Adverso Relevante;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si € por qualquer uma de suas
respectivas Afiliadas, diretores e membros de conselho de administracao,
funcionarios agindo em seu nome e beneficio, bem como envidar seus
melhores esforcos para que quaisquer terceiros, incluindo assessores ou
prestadores de servico agindo em seu nome e beneficio e/ou de suas
respectivas Afiliadas, diretores, membros de conselho de administracao
(“Representantes”) cumpram as Leis Anticorrupcao, bem como abster-se
de praticar qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,
remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal (em conjunto, “Condutas Indevidas”), devendo: (i)
implementar e manter politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento das Lei Anticorrupcao; (ii) dar conhecimento pleno
de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de
servicos, previamente ao inicio de sua atuacao no ambito da Oferta; (iii)
abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional ou estrangeira; e (iv) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario, que podera
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r)

tomar todas as providéncias que entender necessarias;

cumprir e fazer com que suas Afiliadas, respectivos diretores, membros de
conselho de administracdo e funcionarios atuando sob seu mando
cumpram, bem como envidar seus melhores esforcos para que seus
representantes, prepostos, contratados, prestadores de servico que atuem
a mando ou em favor da Emitente ou da MSA, sob qualquer forma,
cumpram, durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais:
(a) o disposto na legislacao e regulamentacées ambientais, inclusive
legislacao em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e as
Resolucoes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente, adotando as
medidas e acbes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais, bem como referente a legislacao e
regulamentacao trabalhista, especialmente aquelas relativas a salde e
seguranca ocupacional (“Legislacao Ambiental e Trabalhista”); e (b) a
legislacao que versa sobre o0 nao incentivo a prostituicao, bem como sobre
a nao utilizacao ou incentivo a mao-de-obra infantil e/ou em condicao
analoga a de escravo, inclusive no que se refere a conduta de
discriminacao de raca ou género ou crime contra o meio ambiente, bem
como crime contra os direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacado indigena, assim
declaradas pela autoridade competente (“Legislacao de Protecao Social”
e, em conjunto com a Legislacao Ambiental e Trabalhista, a “Legislacao
Socioambiental”);

monitorar suas atividades a fim de identificar e mitigar eventuais impactos
ambientais ou violacao as Leis Anticorrupcao durante toda a vigéncia deste
Termo de Emissao;

nao realizar operacoes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario e os titulares das Notas Comerciais
Escriturais, com antecedéncia de, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis, em caso
de disposicao, transferéncia, cessao, alienacdo ou constituicao de
qualquer outro 6nus sobre quaisquer acoes de emissao da Emitente;

nao celebrar qualquer contrato ou acordo ou praticar qualquer ato que
restrinja os bens e direitos decorrentes do Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acdes e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios, ainda, que limite a capacidade de o Agente Fiduciario, em um
cenario de execucao, vender ou de outra forma dispor dos bens e direitos
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t)

decorrentes do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acbes e/ou do
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, no todo ou em parte,
nos termos e condicdes dispostos no Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Acoes, no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e neste
Termo de Emissao;

preparar e manter em todo exercicio social, até as respectivas Datas de
Vencimento, as demonstracoes financeiras consolidadas e auditadas da
Emitente, da EMESA e da Santanense, com uma das seguintes empresas:
Baker Tilly, Ernst & Young, PricewaterhouseCoopers, KPMG, BDO, Deloitte
ou Grant Thornton (“Auditor Independente”);

até 31 de dezembro de 2026, concluir a reorganizacdao societaria das
Empresas de Mineracao do Grupo AVG, por meio da consolidacao de tais
empresas na MSA (“Holding”), de modo que a mesma exerca o controle ou
detenha participacées minoritarias das acoes/quotas do capital social das
Empresas de Mineracao do Grupo AVG e de suas afiliadas operacionais, bem
como todos os ativos de tais sociedades, incluindo eventuais ativos e/ou
participacoes detidas por tais sociedades no capital social de empresas que
tenham mineracao como atividade principal em seus objetos sociais;

até 30 de abril de 2027, preparar as demonstracées financeiras
consolidadas e auditadas da Holding referente ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 2026, com um Auditor Independente;

a partir de 01 de janeiro de 2027, fornecer ao Agente Fiduciario os
balancos patrimoniais semestrais da Holding (consolidado com o das suas
subsidiarias) auditados por um Auditor Independente, no prazo de até 90
(noventa) dias contados do encerramento de cada semestre, i.e., a partir
de 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano;

a partir da Data de Emissao, garantir que (i) as Empresas de Mineracao do
Grupo AVG nao contratem mutuos (ativos ou passivos) com quaisquer
outras empresas do grupo economico da Emitente, e que (ii) a Holding nao
contrate muatuos (ativos ou passivos) com quaisquer outras empresas do
grupo economico da Emitente e/ou com os Fiadores PF, ressalvada a
possibilidade de contratacao de mutuos (1) entre as Empresas de
Mineracao do Grupo AVG entre si; ou (2) entre as Empresas de Mineracao
do Grupo AVG e a Holding;

no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, nao distribuir
dividendos, lucros, rendimentos, direitos, juros sobre capital préoprio e/ou
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aa)

bb)

cc)

quaisquer outros valores, inclusive por meio de reducao do seu capital
social, aos acionistas das Empresas de Mineracao do Grupo AVG, em valor
igual ou superior a RS 200.000.000,00 (duzentos milhoes de reais);

a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025
(inclusive), nao distribuir dividendos, lucros, rendimentos, direitos, juros
sobre capital proprio e/ou quaisquer outros valores, inclusive por meio de
reducao do seu capital social, aos acionistas da Emitente, em valor
superior a 36% (trinta e seis por cento) do lucro liquido da Emitente;

vender minério de ferro gusa a preco de mercado;

no caso de descumprimento dos indices Financeiros, os acionistas da
Emitente e/ou os Fiadores PF deverao, a exclusivo critério da Emitente,
(i) realizar aportes na Emitente, ou (ii) constituir em favor dos Titulares
das Notas Comerciais Escriturais, representados pelo Agente Fiduciario,
garantia de cessdo fiduciaria ou alienacao fiduciaria de aplicacoes
financeiras, a fim de reestabelecer os indices Financeiros ajustados para o
periodo, sendo certo que o prolongamento do descumprimento dos indices
Financeiros caracterizara o vencimento antecipado das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 7 acima. Fica consignado que, caso, no
ano seguinte ao reestabelecimento dos indices Financeiros através do
mecanismo indicado no item (ii) acima, os indices Financeiros estejam
devidamente cumpridos, condicdo que sera apurada e verificada pelo
Agente Fiduciario, a garantia de cessao fiduciaria ou alienacao fiduciaria
de aplicacbes financeiras devera ser liberada pelo Agente Fiduciario,
observado que tal liberacdo podera ocorrer anual e sucessivamente até o
integral adimplemento das Obrigacdes Garantidas; e

depositar na Conta Vinculada, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da
Primeira Data de Integralizacao, recursos em valor suficiente ao
cumprimento do indice de Cobertura.

8.2. Para fins do disposto na Clausula 8.1, as Partes desde ja concordam que o Agente
Fiduciario nao sera responsavel por verificar a suficiéncia, veracidade, consisténcia ou
correcao das informacdes técnicas e financeiras constantes dos documentos mencionados
em referidos itens, ou ainda em qualquer outro documento que lhes seja enviado com o
fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes dos referidos

documentos.

9. AGENTE FIDUCIARIO
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9.1. Do Agente Fiduciario

9.1.1. Nomeacdo. A Emitente neste ato constitui e nomeia a VORTX DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preAmbulo deste Termo de
Emissao, como agente fiduciario da Emissao, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e deste Termo de Emissao, representar
os interesses da comunhao dos titulares das Notas Comerciais Escriturais perante a
Emitente e os Fiadores.

9.1.2. Declaracdo. O Agente Fiduciario, nomeado no presente Termo de Emissao
declara, sob as penas da lei, que:

a)

f)

g)

h)

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da
Lei das Sociedades por Acdes, a Resolucao CVM 17 ou, em caso de
alteracao, a que vier a substitui-la, para exercer a funcao que lhe é
conferida;

aceita a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuicoes previstos na legislacao especifica e neste Termo de Emissao;

conhece e aceita integralmente o presente Termo de Emissao, todas as
suas clausulas e condicoes;

nao tem qualquer ligacao com a Emitente e/ou com os Fiadores que o
impeca de exercer suas funcoes;

esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832,
de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissao e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e as autorizacoes societarias necessarios para tanto;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolucao CVM 17;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacao aplicavel vigente;

€ instituicao financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;
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j) este Termo de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condicoes;

k) acelebracao deste Termo de Emissao e o cumprimento de suas obrigacoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

] verificou, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacoes
relativas as Garantias e a consisténcia das informacdes contidas neste
Termo de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; e

m) na data de assinatura do presente Termo de Emissao, conforme
organograma encaminhado pela Emitente, para os fins do disposto no
artigo 15 da Resolucao CVM 17, identificou que nao presta servicos de
agente fiduciario em emissdes de sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emitente.

9.1.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao, devendo
permanecer no exercicio de suas funcoes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigacées da Emitente e/ou dos Fiadores nos termos deste Termo de Emissao
inadimplidas apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigacées da Emitente e dos
Fiadores, nos termos deste Termo de Emissao e da legislacao em vigor, sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao, conforme Clausula 9.3
abaixo.

9.2. Remuneracdo do Agente Fiduciario

9.2.1. Sera devida, pela Emitente e/ou pelos Fiadores, ao Agente Fiduciario de
honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicoes que lhe competem, nos termos
deste Termo de Emissao e da legislacao em vigor, correspondentes a: (i) uma parcela de
implantacdo no valor de R$ 8.000,00 (oito mil reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util
contado da data de assinatura do presente Termo de Emissao; e (ii) parcelas anuais no
valor de RS 8.000,00 (oito mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do
vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente, e as demais, no mesmo dia dos
anos subsequentes.

9.2.2. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operacdo seja
descontinuada, a titulo de estruturacao e implantacdao, devendo o pagamento ser
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realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da
operacao.

9.2.3. Aremuneracao sera devida mesmo apods o vencimento final das Notas Comerciais
Escriturais, caso a Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
funcao em relacao a operacao

9.2.4. Em caso de necessidade de realizacao de Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo) de qualquer natureza, ou celebracao
de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissao, sera devida ao Agente
Fiduciario uma remuneracao adicional equivalente a RS 800,00 (oitocentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissao, a ser paga no prazo de 5
(cinco) dias corridos apos a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emitente do relatoério de
horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndao somente a
analise da minuta e participacao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (i) analise de edital; (ii) participacao em
conferéncias telefonicas ou reunides; (iii) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (iv) conferéncia de procuracao de forma prévia a assembleia; e (v) aditivos
e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatorio de horas”
€ o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada
(por exemplo, analise de determinado documento ou participacdo em reuniao), do
colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcao e do valor relativo ao
tempo.

9.2.5. As parcelas citadas acima serao atualizadas pela variacao positiva acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

9.2.6. As parcelas citadas nos itens acima serao acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa de
Integracao Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribuicao sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.2.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso estarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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9.2.8. 0O pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario sera feito mediante deposito
na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante
do deposito como prova de quitacao do pagamento.

9.2.9. 0O Agente Fiduciario nao antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Operacao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e
antecipados pela Emitente ou pelos titulares das Notas Comerciais, conforme o caso;

9.2.10. Nao havera devolucao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacao de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

9.2.11. Eventuais obrigacoes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou alteracdes nas caracteristicas da operacao,
facultarao ao Agente Fiduciario a revisao dos honorarios ora propostos.

9.3. Substituicao

9.3.1. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, rendncia, intervencao, liquidacao
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emitente, pelos Fiadores ou por titulares das Notas Comerciais
Escriturais que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas Comerciais
Escriturais em Circulacao (conforme definido abaixo), ou pela CVM. Na hipotese da
convocacao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emitente efetua-la, observado o prazo de antecedéncia minimo de 8 (oito) dias
da 12 (primeira) convocacao, 5 (cinco) dias da 2% (segunda) convocacao, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nao se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario. Aremuneracao do novo agente fiduciario sera a mesma
que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.3.2 abaixo.

9.3.2. Nahipdtese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcoes
por circunstancias supervenientes a este Termo de Emissao, inclusive no caso da alinea
“(c)” da Clausula 9.4.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o
fato a Emitente, aos Fiadores e aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, mediante
convocacao de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
solicitando sua substituicao.

9.3.3. Efacultado aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, a qualquer tempo apds
o encerramento da distribuicao publica, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e
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a indicacao de seu substituto, em condicoes de mercado, sendo tal substituto aprovado
em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais especialmente
convocada para esse fim.

9.3.4. A substituicao do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data dos arquivamentos mencionados na Clausula
9.3.5 abaixo.

9.3.5. Asubstituicao do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento ao presente
Termo de Emissdo. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicao do
Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a
parcela proporcional da remuneracao inicialmente recebida sem a contrapartida do
servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a Ultima data de pagamento até a
data da efetiva substituicdo, a Emitente e/ou aos Fiadores. O valor a ser pago ao agente
fiduciario substituto, na hipotese aqui descrita, sera atualizado a partir da data do
efetivo recebimento da remuneracao, pela variacao acumulada do IPCA.

9.3.6. 0 agente fiduciario substituto recebera a mesma remuneracao recebida pelo
Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicoes, sendo que a primeira parcela
anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua funcao com agente fiduciario. Esta remuneracao podera ser alterada de
comum acordo entre a Emitente, os Fiadores e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais.

9.3.7. 0 Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 9.3, devera colocar
a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes
de sua efetiva substituicao, as expensas da Emitente e/ou dos Fiadores, copias simples
ou digitalizadas de todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacoes sobre a Emissao, sobre a Emitente e/ou sobre os Fiadores que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de
seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissao ou que
quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da execucao de suas
funcdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituicao substituta cumpra, sem solucao de continuidade,
os deveres e as obrigacoes do Agente Fiduciario substituido, nos termos deste Termo de
Emissao.

9.4. Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei ou neste Termo de Emissao, constituem deveres
e atribuicoes do Agente Fiduciario:
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a)

)

f)

g)

h)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares das Notas Comerciais Escriturais;

proteger os direitos e interesses dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, empregando no exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia
que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao dos
seus proprios bens;

renunciar a funcao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata
convocacao da Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de
suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacoes
relativas as Garantias e a consisténcia das demais informacoes contidas no
Termo de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emitente e/ou aos Fiadores para que o Termo de
Emissao e seus respectivos aditamentos sejam registrados nos Cartorios de
RTD, conforme Clausula 2.5 acima, adotando, no caso da omissao da
Emitente e/ou dos Fiadores, as medidas eventualmente previstas em lei;

diligenciar junto a Emitente e a MSA, conforme o caso, para que (i) o
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e seus respectivos
aditamentos sejam registrados no Cartorio de RTD de Sabara/MG e (ii) o
Contrato de Alienacao Fiducidria de Acoes e seus eventuais aditamentos
sejam registrados no Cartorio de RTD de Nova Lima/MG, conforme Clausula
2.5 acima, adotando, no caso da omissao da Emitente, da MSA e/ou dos
Fiadores PF, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacao das informacdes periodicas, pela Emitente,
alertando os titulares das Notas Comerciais Escriturais, no relatorio anual
de que trata a alinea “(p)” abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissoes de
que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificacao das condicoes das Notas Comerciais Escriturais;
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3)

k)

verificar a regularidade da constituicao das Garantias, bem como o valor
dos bens dados em garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia
e exequibilidade nos termos das disposicoes estabelecidas no Termo de
Emissao;

examinar proposta de substituicaio de bens dados em garantia,
manifestando sua opiniao a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Emitente a reforcar a garantia dada, na
hipotese de sua deterioracdo ou depreciacao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda PUblica, da sede ou domicilio da Emitente;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emitente;

convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, na forma do artigo 10 da Resolucao CVM 17;

elaborar relatorio anual destinado aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos do artigo 15 da Resolucao CVM 17, o qual devera
conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(i) cumprimento pela Emitente e/ou pelos Fiadores das suas obrigacoes
de prestacao de informacoes periodicas, indicando as inconsisténcias
ou omissdes de que tenha conhecimento;

(if) alteracoes estatutarias da Emitente ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(ifi) comentarios sobre indicadores economicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emitente relacionados a clausulas destinadas
a proteger o interesse dos titulares dos valores mobiliarios e que
estabelecem condicées que nao devem ser descumpridas pela
Emitente;

(iv) quantidade de Notas Comerciais Escriturais, quantidade de Notas
Comerciais Escriturais em Circulacao (conforme definido abaixo) e
saldo cancelado no periodo;
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t)

(v) resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e pagamento de juros
das Notas Comerciais Escriturais realizados no periodo;

(vi) destinacao dos recursos captados por meio da Emissao, conforme
informacoes prestadas pela Emitente;

(vii) cumprimento de outras obrigac6es assumidas pela Emitente e/ou
pelos Fiadores neste Termo de Emissao;

(viii) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao;

(ix) existéncia de outras emissoes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emitente em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes, (a) denominacao da companhia ofertante; (b) quantidade
de valores mobiliarios emitidos; (c) valor da emissao; (d) espécie e
garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxa de juros; e (f)
inadimplemento no periodo;

(x) manutencao da suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

(xi) declaracdo sobre a nao existéncia de situacdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a
funcao.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(p)” acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses
a contar do encerramento do exercicio social da Emitente;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Emissao,
do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes e do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios, especialmente daquelas que impdem
obrigacoes de fazer e de nao fazer;

solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emitente e/ou dos
Fiadores, auditoria externa na Emitente;

comparecer a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais a fim de prestar as informacoes que lhe forem solicitadas;
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u) manter atualizada a relacao dos titulares das Notas Comerciais Escriturais
e seus enderecos, mediante, inclusive, gestoes junto a Emitente, ao
Escriturador, o Agente de Liquidacdo de Emissao, e a B3, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emitente, aos Fiadores e
os titulares das Notas Comerciais Escriturais, mediante subscricao,
integralizacao ou aquisicao das Notas Comerciais Escriturais,
expressamente autorizam, desde ja, o Agente de Liquidacao de Emissao,
o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacoes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da
posicao de Notas Comerciais Escriturais, e seus respectivos titulares das
Notas Comerciais Escriturais;

v)  comunicar os titulares das Notas Comerciais Escriturais a respeito de
qualquer inadimplemento, pela Emitente e/ou pelos Fiadores, de
obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Emissao. no Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Acoes e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditédrios, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a
clausulas destinadas a proteger o interesse dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais e que estabelecem condicdes que nao devem ser
descumpridas pela Emitente e/ou pelos Fiadores, indicando as
consequéncias para os titulares das Notas Comerciais Escriturais e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete)
Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

w) disponibilizar o preco unitario, calculado pela Emitente e/ou pelos
Fiadores, aos titulares das Notas Comerciais Escriturais e aos demais
participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de
sua pagina na rede mundial de computadores; e

x)  acompanhar, anualmente, o enquadramento dos indices Financeiros, com
base nas informacodes fornecidas pela Emitente.

9.5. Despesas

9.5.1. A remuneracao do Agente Fiduciario nao inclui despesas consideradas
necessarias e razoaveis ao exercicio da funcao de agente fiduciario, durante a
implantacao e vigéncia do servico, as quais serao cobertas pela Emitente e/ou pelos
Fiadores, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso,
apds, sempre que possivel, prévia aprovacao, quais sejam: publicacbes em geral,
notificacoes, extracao de certidoes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacoes,
envio de documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais
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como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros, ou assessoria legal aos titulares das Notas
Comercias Escriturais.

9.5.2. Ocrédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos investidores que nao tenha sido saldado na forma
prevista nas clausulas acimasera acrescido a divida da Emitente, tendo preferénciana
ordem de pagamento. O Agente Fiduciario podera se utilizar de
recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e
honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacao aos investidores e
emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacao de contas
obrigatoriamente.

9.5.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas em que
o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais deverao ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e
adiantadas pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais e, posteriormente conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emitente e/ou pelos Fiadores. Tais despesas a serem
adiantadas pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais, correspondem a depositos,
custas e taxas judiciarias nas acOes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhao dos titulares das Notas Comerciais Escriturais. Os honorarios
de sucumbéncia em acoes judiciais serao igualmente suportados pelos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na hipotese de a
Emitente permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos titulares
das Notas Comerciais Escriturais para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.5.4. O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.5.1 acima sera efetuado em até 5
(cinco) dias corridos contados da entrega a Emitente e/ou aos Fiadores de copias dos
documentos comprobatoérios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a
protecao dos direitos dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, conforme
expressamente disposto nas Clausulas acima.

9.6. Atribuicdes Especificas

9.6.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condicées da Emissao, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de
Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, na forma do artigo 12 da Resolucao CVM 17.

9.6.2. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando o Agente Fiduciario isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
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decorrido da legislacao aplicavel.

9.6.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou coOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emitente e/ou pelos Fiadores ou por terceiros a seu pedido nao foram
objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboracao de documentos societarios da Emitente, que
permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emitente elabora-los, nos termos
da legislacao aplicavel.

9.6.4. Ressalvadas as situacoes previamente aprovadas por meio deste Termo de
Emissdo, os atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares das Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem
terceiros de obrigacoes para com eles, somente serdo validos quando previamente
deliberado pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia Geral
de Titular das Notas Comerciais Escriturais.

9.6.5. 0 Agente Fiduciario se balizara pelas informacoes que lhe forem disponibilizadas
pela Emitente para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS
10.1.  Disposicoes Gerais

10.1.1. A assembleia geral de titulares das Notas Comerciais Escriturais (“Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais”) aplicar-se-a ao disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Acbes, e, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Acbes sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser realizadas de forma
presencial ou, ainda, exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposicoes
da Resolucao da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022 (“Resolucao CVM 81”). Nos termos
do paragrafo 3° do artigo 47 da Lei n° 14.195, aplica-se a convocacao e ao funcionamento
da Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, o disposto na Lei das
Sociedades por Acoes, sobre assembleia geral de debenturistas.

10.2.  Convocac¢éao

10.2.1. As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais poderao ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emitente, pelos Fiadores, por titulares de, no
minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulacao (conforme
definido abaixo) ou pela CVM.

10.2.2. A convocacao das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
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Escriturais se dara mediante comunicados na forma prevista na Clausula 4.15 acima.

10.2.3. As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais deverao ser
realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da data da 12 (primeira) publicacao
da convocacao, sendo que a 22 (segunda) convocacao somente podera ser realizada em,
no minimo, 5 (cinco) dias apos a publicacao da segunda convocacao.

10.2.4. Independente das formalidades previstas na legislacao aplicavel e neste Termo
de Emissdo para convocacao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais a que comparecerem os titulares de todas as Notas
Comerciais Escriturais em Circulacao.

10.3.  Quérum de Instalacao

10.3.1. As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais instalar-se-
ao, em 12 (primeira) convocacao, com a presenca de titulares das Notas Comerciais
Escriturais que representem, no minimo, a metade mais 1 (uma) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulacdo, e, em 2 (segunda) convocacao, com qualquer quérum das
Notas Comerciais Escriturais em Circulacao.

10.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalacdao ou
deliberacao das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
previstos neste Termo de Emissao, consideram-se “Notas Comerciais Escriturais em
Circulacdo” todas as Notas Comerciais Escriturais subscritas e nao resgatas, excluidas:
(i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente; e (ii) as de titularidade dos
administradores da Emitente, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até 2°
(segundo) grau.

10.4.  Quérum de Deliberacao

10.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, a cada Nota Comercial em Circulacdo cabera 1 (um) voto, admitida a
constituicao de mandatario, titular de Nota Comercial ou ndo. Exceto se de outra forma
previsto neste Termo de Emissao, qualquer matéria a ser deliberada pelos titulares das
Notas Comerciais Escriturais devera ser aprovada, tanto em 12 (primeira) quanto em 22
(segunda) convocacao, por titulares das Notas Comerciais Escriturais que representem,
pelo menos, 2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais Escriturais em Circulacao.

10.4.2. Mediante proposta da Emitente, a Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais podera, por deliberacao favoravel de titulares das Notas
Comerciais Escriturais titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas
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Comerciais Escriturais em Circulacao em 12 (primeira) e 22 (segunda) convocacao, aprovar
qualquer modificacao relativa as caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais, que
impliquem: (i) alteracdo da Remuneracao; (ii) alteracdo da Data de Pagamento da
Remuneracao ou de quaisquer valores previstos neste Termo de Emissao; (iii) alteracao
das Datas de Vencimento das Notas Comerciais Escriturais e da vigéncia das Notas
Comerciais Escriturais; (iv) alteracao dos valores, montantes e datas de Amortizacao do
principal das Notas Comerciais Escriturais; (v) alteracao da redacao de quaisquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive sua exclusao; (vi) a alteracdao dos quéruns
de deliberacao previstos neste Termo de Emissao; (vii) alteracao das disposicoes desta
Clausula; (viii) na criacao de evento de repactuacao; (ix) alteracao das disposicoes
relativas a Aquisicao Facultativa, a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a
Amortizacao Extraordinaria Facultativa e ao Resgate Antecipado Facultativo; e
(x) alteracao de quaisquer termos e condicdes das Garantias, e/ou das Garantias Reais,
por outra(s) espécie(s) de garantia(s) as Notas Comerciais Escriturais, observado o
disposto no Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢des, no Contrato de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditorios e neste Termo de Emissao.

10.4.3. Asubstituicao dos Fiadores podera ocorrer, desde que por deliberacao favoravel
de titulares das Notas Comerciais Escriturais titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Notas Comerciais Escriturais em Circulacao

10.4.4. Caso a Emitente, por qualquer motivo, solicite aos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, antes da sua ocorréncia, a concessao de renlncia ou perdao
temporario prévio (waiver prévio) para qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos na Clausula 7.1 acima, tal solicitacao podera ser aprovada por 2/3 (dois tercos)
das Notas Comerciais Escriturais em Circulacao, em 12 (primeira) ou em 22 (segunda)
convocacao.

10.4.5. Sera obrigatoria a presenca de representantes legais da Emitente nas
Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais convocadas pela
Emitente, enquanto nas assembleias convocadas pelos titulares das Notas Comerciais
Escriturais ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emitente
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos titulares das Notas Comerciais
Escriturais ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

10.5. Mesa Diretora
10.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais caberao aos representantes dos titulares das Notas Comerciais,

eleitos pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais presentes, ou aqueles que forem
designados pela CVM.

Pagina 66 de 92



DocusSign Envelope ID: 313E60BE-1E25-44AB-AB76-CFDA3412C4D0

Agente Fiducidrio

11.

Autorregulacdo

ANBIMA

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DOS FIADORES

A Emitente, neste ato, declara e garante, individualmente, que:

a)

e)

f)

g)

h)

€ plenamente capaz, tem autoridade para conduzir seus negdcios e para a
celebracao deste Termo de Emissao, assim como para assumir, cumprir e
observar as obrigacoes nela contidas;

possui patriménio suficiente para adimplir com todas as obrigacoes
assumidas nos termos deste Termo de Emissao;

suas propriedades estao de acordo, em todos os aspectos relevantes, com
as leis, regulamentos e licencas ambientais em vigor, nao havendo, no
melhor conhecimento da Emitente, quaisquer circunstancias que possam
razoavelmente embasar uma acao ambiental contra a Emitente;

a Emitente é sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por acoes, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve, conforme aplicavel, todas as
autorizacoes, inclusive societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias
a celebracao deste Termo de Emissao, bem como a celebracao dos demais
documentos da Oferta de que é parte e ao cumprimento de todas as
obrigacdes previstas em tais instrumentos, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

0os representantes legais que assinam este Termo de Emissao, os
instrumentos constitutivos das Garantias e os demais documentos da
Oferta de que é parte tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes previstas em tais
instrumentos e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

observado o disposto na Clausula 6.1 acima, este Termo de Emissdo, os
instrumentos constitutivos das Garantias e os demais documentos da
Oferta de que é parte, assim como as obrigacdes previstas em tais
instrumentos, constituem obrigacoes licitas, validas, vinculantes e
eficazes da Emitente, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicoes;

a celebracao deste Termo de Emissao, dos instrumentos constitutivos das
Garantias e dos demais documentos da Oferta, assim como a assuncao e o
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J)

k)

cumprimento das obrigacdes previstas em tais documentos: (i) ndao
infringem seu estatuto social, conforme aplicavel; (ii) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento de que seja parte ou ao qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; (iii) nao resultarao em (I) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento de que seja parte ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito nem em (ll) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(iv) nao infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a
Emitente ou qualquer de seus ativos estejam sujeitos; e (v) nao infringem
qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emitente ou qualquer de seus respectivos ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes deste
Termo de Emissao, dos instrumentos constitutivos das Garantias e dos
demais documentos da Oferta de que é parte, e ndao ocorreu qualquer
Evento de Vencimento Antecipado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e
apuracao da Taxa DI e a forma de calculo da Remuneracao foi acordada
por livre vontade da Emitente, em observancia ao principio da boa-fé;

todas as informacodes escritas fornecidas aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais até a Data de Emissao para fins da Oferta, nao contém qualquer
informacao falsa ou incorreta ou deixam de informar qualquer fato
relevante necessario para fazer com que as informacoes neles contidas,
em vista das circunstancias em que foram prestadas, nao sejam enganosas;

as informacdes prestadas e fornecidas pela Emitente sao suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores
Profissionais uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

nao ha, nesta data, qualquer Efeito Adverso Relevante, tanto consumado,
quanto em curso;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem
de, ou qualificacao perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao
regulatorio, € exigido para o cumprimento de suas obrigacées nos termos
deste Termo de Emissao, dos instrumentos constitutivos das Garantias e
dos demais documentos da Oferta, ou, ainda, para a realizacao da Emissao,
exceto o arquivamento das Aprovacdes Societarias na JUCEMG, a
publicacao da ata de AGE da Emitente no Jornal de Publicacao, do deposito
das Notas Comerciais Escriturais na B3, do registro do Termo de Emissao,
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r)

do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes e do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios nos Cartorios de RTD, conforme Clausula
2.5 acima;

nao ha, nesta data, qualquer acdo judicial, processo administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, em
relacao ao qual a Emitente tenha sido citada ou notificada, nos termos da
legislacao e regulamentacao aplicaveis, que possa vir a prejudicar a
capacidade da Emitente de cumprir com as obrigacdes assumidas no
ambito deste Termo de Emissao, dos instrumentos constitutivos das
Garantias e dos demais documentos da Oferta;

a Emitente esta cumprindo, em todos os aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos oOrgaos
governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis a conducao de seus
negocios, relacionadas a Legislacdo Ambiental e Trabalhista, inclusive as
demais legislacOes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e acdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais e a seus trabalhadores decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social, exceto aqueles
que sejam contestados de boa-fé nas esferas judiciais e administrativas
desde que obtido respetivo efeito suspensivo. A Emitente esta obrigada,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacao de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes
dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

a Emitente esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinacdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais
aplicaveis a conducao de seus negocios, relacionadas a Legislacdo de
Protecao Social;

a Emitente observa, bem como faz com que seus gerentes, conselheiros,
diretores e funcionarios observem, toda e qualquer obrigacdao decorrente
das Leis Anticorrupcao ou qualquer outra lei anticorrupcao aplicavel; e

as demonstracdes financeiras consolidadas da Emitente, da EMESA e da
Santanense, datadas de 31 de dezembro de 2022 e de 31 de dezembro de
2023 (auditadas), representam corretamente a posicao financeira da
Emitente, da EMESA e da Santanense naquela data e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
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contingéncias da Emitente, de forma individual ou consolidada.

Os Fiadores neste ato declaram e garantem que:

a)

c)

f)

g)

estao devidamente autorizados a celebrar este Termo de Emissao, na
condicao de fiadores e a cumprir com todas as obrigacoes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais necessarios para tanto,
ainda, obtiveram todas as aprovacdes necessarias, incluindo, mas nao se
limitando, a outorga uxoria de seus(as) conjuges, quando aplicavel;

os Fiadores PJ sdao sociedades devidamente organizadas, constituidas e
existentes sob a forma de sociedade limitada ou sociedade por acoes,
conforme o caso, de acordo com as leis brasileiras;

os Fiadores PJ estao devidamente autorizados e obtiveram, conforme
aplicavel, todas as autorizacées, inclusive societarias, regulatorias e de
terceiros, necessarias a celebracao deste Termo de Emissao, bem como a
celebracao dos demais documentos da Oferta dos quais sao parte e ao
cumprimento de todas as obrigacées previstas em tais instrumentos, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

os Fiadores PF sao maiores e plenamente capazes de praticar os atos e
assumir as obrigacées aqui dispostos, assim como possuem plena
capacidade para a pratica de atos da vida civil;

a celebracao deste Termo de Emissao e a assuncao por eles das obrigacoes
previstas neste Termo de Emissao, bem como a colocacao das Notas
Comerciais Escriturais nao infringem qualquer disposicao legal, contrato
ou instrumento do qual seja parte, nem ira resultar em: (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criacao de qualquer 6nus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem, exceto por aqueles ja existentes na presente data;
ou (iii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

cumprirao todas as obrigacdes assumidas nos termos deste Termo de
Emissdao, no Contrato de Alienacao Fiduciaria, no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditdrios, no Contrato de Distribuicao e demais
documentos da Oferta;

as informacoes e declaracdes contidas neste Termo de Emissao e a Oferta,
conforme o caso, em relacao aos Fiadores sao verdadeiras, consistentes,
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h)

1)

k)

corretas e suficientes;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emitente e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes, bem como nao
ha qualquer ligacao entre os Fiadores e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

este Termo de Emissdao constitui obrigacoes legais, validas, eficazes e
vinculativas dos Fiadores, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicoes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
784 do Cddigo de Processo Civil;

o patrimonio liquido considerado em conjunto € suficiente para o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais na
Data de Emissao;

os conjuges dos Fiadores PF, acima qualificados, neste ato e para os fins
do artigo 1.647, inciso lll do Codigo Civil, manifestam sua integral
concordancia e aceitacao em relacao a Fianca, anuindo com todos os
termos e condicdes que os regem, declarando conhecer integralmente e
autorizar todas as obrigacdes assumidas pelos Fiadores neste instrumento
e nos demais documentos da Oferta;

cumprem, em todos os aspectos relevantes, a Legislacao Ambiental e
Trabalhista, bem como cumprem as Leis Anticorrupcao e a Legislacao de
Protecao Social;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de calculo da
Remuneracao e que ela foi acordada por livre vontade da Emitente, em
observancia ao principio da boa-fé; e

nao ha, nesta data, qualquer acdo judicial, processo administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, em
relacao ao qual os Fiadores tenham sido citados ou notificados, nos termos
da legislacao e regulamentacao aplicaveis, que possa vir a prejudicar a
capacidade dos Fiadores de cumprir com as obrigacdes assumidas no
ambito deste Termo de Emissdao, dos instrumentos constitutivos das
Garantias e dos demais documentos da Oferta.

11.3.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.1 e 11.2 acima, a Emitente e os Fiadores

obrigam-se a

notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que

tomarem conhecimento, os titulares das Notas Comerciais Escriturais e o Agente

Pagina 71 de 92



DocusSign Envelope ID: 313E60BE-1E25-44AB-AB76-CFDA3412C4D0

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Fiduciario caso qualquer das declaracoes prestadas nos termos desta Clausula 11 seja
falsa, incorreta, insuficiente e/ou inconsistente a época em que referidas declaracoes
foram prestadas.

12. DISPOSICOES GERAIS
12.1. Renuncia

12.1.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo de
Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares das
Notas Comerciais Escriturais, em razao de qualquer inadimplemento da Emitente e/ou
de quaisquer dos Fiadores, prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacdao ou modificacao de
quaisquer outras obrigacoes assumidas pela Emitente e/ou pelos Fiadores neste Termo
de Emissao, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2.  Irrevogabilidade

12.2.1. Este Termo de Emissdao é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.3. Independéncia das Disposi¢cées do Termo de Emissao

12.3.1. Caso qualquer das disposicoes deste Termo de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicoes ndao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.3.2. Fica desde ja dispensada a realizacao de Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais para deliberar sobre: (i) a correcao de erros, incluindo, mas nao
se limitando aos erros grosseiros, de digitacao ou aritméticos; (ii) alteracdes a quaisquer
documentos da Emissao ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissao; (iii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissao em razao
de exigéncias formuladas pela CVM ou pela B3; ou (iv) em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social, endereco e telefone,
entre outros, desde que as alteracdes ou correcoes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv)
acima nao possam acarretar qualquer prejuizo aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais ou qualquer alteracao no fluxo das Notas Comerciais Escriturais, e desde que
nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os titulares das Notas Comerciais
Escriturais.
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12.3.2.1. Nao obstante a dispensa da realizacdo da Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre as matérias
indicadas na Clausula 12.3.2 acima, as Partes permanecerao obrigadas a tomar
todas as providéncias, bem como elaborar, celebrar e registrar todos os
documentos necessarios para fins de correcao de erros nao materiais ou
alteracao aos documentos da Emissao nas hipoteses previstas nos itens (i) a (iv)
da Clausula 12.3.2 acima.

12.4.  Titulo Executivo Extrajudicial e Execuc¢éao Especifica

12.4.1. Este Termo de Emissao e as Notas Comerciais Escriturais constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos do inciso Il do artigo 784 do Codigo de Processo
Civil e do artigo 48 da Lei n° 14.195, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos
termos deste Termo de Emissao e com relacao as Notas Comerciais Escriturais estao
sujeitas a execucao especifica, submetendo-se as disposicoes dos artigos 815 e seguintes
do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao.

12.5. Computo do Prazo

12.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de Emissao, os
prazos estabelecidos no presente Termo de Emissao serao computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido
o do vencimento.

12.6. Comunicacées

12.6.1. Quaisquer notificacoes, instrucdées ou comunicacoes a serem realizadas por
quaisquer das Partes em virtude deste Termo de Emissao deverao ser encaminhadas para

os seguintes enderecos:

(1) Se para a Emitente:

AVG EMPREENDIMENTOS MINERARIOS S.A.
Mina do Brumado, S/N, Ravena
Sabara/MG - CEP 34740-000

At.: Marcelo Pugedo

Tel.: (31) 2125-9500

E-mail: marcelo.pugedo@avg.com.br
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(i1) Se para o Agente Fiducidrio:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

Sao Paulo/SP - CEP 05425-020

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de
precificacao)

(iii)  Se para os Fiadores:

EMPRESA DE MINERACAO ESPERANCA S.A.

Estrada Carlos Newlands, S/N, Distrito de Conceicao do Itagua, Zona Rural
Brumadinho/MG - CEP 32499-899

At.: Marcelo Pugedo

Tel.: (31) 2125-9500

E-mail: marcelo.pugedo@avg.com.br

MSA-MINERACAO SERRA AZUL LTDA.

Rua Ministro Orozimbo Nonato, n° 102, sala 1002, B-1, Torre B, Vila da Serra
Nova Lima/MG - CEP 34006-053

At.: Marcelo Pugedo

Tel.: (31) 2125-9500

E-mail: marcelo.pugedo@avg.com.br

RODRIGO ANDRADE VALADARES GONTIJO

Rua Ministro Orozimbo Nonato, n° 102, sala 1002, B-1, Torre B, Vila da Serra
Nova Lima/MG - CEP 34006-053

Tel.: (31) 2125-9500

E-mail: rodrigo.gontijo@avg.com.br

BERNARDO ANDRADE VALADARES GONTIJO

Rua Ministro Orozimbo Nonato, n° 102, sala 1002, B-1, Torre B, Vila da Serra
Nova Lima/MG - CEP 34006-053

Tel.: (31) 2125-9500

E-mail: bernardo.gontijo@avg.com.br

MARIANA ANDRADE VALADARES GONTIJO

Rua Ministro Orozimbo Nonato, n° 102, sala 1002, B-1, Torre B, Vila da Serra
Nova Lima/MG - CEP 34006-053

Tel.: (31) 2125-9500
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(iv)  Se para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcao B3

Praca Antonio Prado, n° 48, 6° andar,

Sao Paulo/SP - CEP 01010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.6.2. As notificacdes, instrucoes e comunicacoes referentes a este Termo de Emissao
serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicacoes enviadas por correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
recibo emitido pelo remetente (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

12.6.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

12.6.4. Com excecao das obrigacoes assumidas com formas de cumprimento especificas,
o cumprimento das obrigacdes pactuadas neste instrumento e nos demais documentos da
Oferta referentes ao envio de documentos e informacoes periodicas ao Agente Fiduciario,
ocorrera exclusivamente através da plataforma VX Informa. Para os fins deste
instrumento, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo
Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro
€ necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

12.7. Boa-fé e equidade

12.7.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Emissao foi
celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacao de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

12.8. Protecao de Dados

12.8.1. AEmitente e os Fiadores consentem, de maneira livre, esclarecida e inequivoca,
com a utilizacao de seus dados pessoais para a realizacao da operacao de crédito ora
estabelecida, nos termos e propositos contidos nos documentos da Oferta, autorizando
expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informacdes com as partes
envolvidas.
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12.9.  Assinatura Digital

12.9.1. As Partes reconhecem que as declaracoes de vontade das Partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacao aos signatarios quando
é utilizado o processo de certificacao disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira - ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seus paragrafos da
Medida Provisoria n° 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo
essa forma de contratacdo em meio eletronico, digital e informatico como valida e
plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de
direito. Na forma acima prevista, o presente Termo de Emissao, seus eventuais
aditamentos, assim como os demais documentos relacionados a Emissao e/ou as Notas
Comerciais Escriturais, poderao ser assinados digitalmente por meio eletronico conforme
disposto nesta Clausula 12.9.1.

12.9.2. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio
da producdo de efeitos do presente Termo de Emissao sera a data do presente
documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este Termo
de Emissao em data posterior, por qualquer motivo, hipotese em que as Partes, desde
logo, concordam com a retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui
mencionada.

12.10. Lei Aplicavel
12.10.1. Este Termo de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.11. Foro

12.11.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissdao, com renlncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Termo de
Emissao, por meio de assinaturas digitais com certificacao no padrao da Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil). Uma vez assinada digitalmente pelas Partes, o
presente Termo de Emissao devidamente assinado ficara disponivel na plataforma digital,
ficando cada Parte responsavel por obter uma ou mais vias e manté-la(s) em seus arquivos
e registros.

As Partes signatarias reconhecem a forma de contratacao por meios eletronicos, digitais
e informaticos como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo
extrajudicial para todos os fins de direito.
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Sabara, 31 de julho de 2024.
(Assinaturas seguem nas pdginas seguintes.)

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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(Pagina de assinaturas 1/8 do “Termo de Emissdo da 29 (Segunda) EmissGo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automadtico de Distribuic@o, da AVG Empreendimentos Minerdrios S.A.”, datado de 31 de
julho de 2024.)

AVG EMPREENDIMENTOS MINERARIOS S.A.
Emitente

Nome: Rodrigo Andrade Valadares Gontijo = Nome: Bernardo Andrade Valadares
Cargo: Diretor Gontijo
Cargo: Diretor
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(Pagina de assinaturas 2/8 do “Termo de Emissdo da 29 (Segunda) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automadtico de Distribuic@o, da AVG Empreendimentos Minerdrios S.A.”, datado de 31 de
julho de 2024.)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Agente Fiducidrio

Nome: Vitoria Guimaraes Havir Nome: José Eduardo Gamboa Junqueira
Cargo: Procuradora Cargo: Procurador
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(Pagina de assinaturas 3/8 do “Termo de Emissdo da 29 (Segunda) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automadtico de Distribuic@o, da AVG Empreendimentos Minerdrios S.A.”, datado de 31 de
julho de 2024.)

EMPRESA DE MINERACAO ESPERANCA S.A.
Fiadora

Nome: Rodrigo Andrade Valadares Gontijo = Nome: Mariana Andrade Valadares
Cargo: Diretor Presidente Gontijo
Cargo: Diretora Vice-Presidente
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(Pagina de assinaturas 4/8 do “Termo de Emissdo da 29 (Segunda) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automadtico de Distribuic@o, da AVG Empreendimentos Minerdrios S.A.”, datado de 31 de
julho de 2024.)

MSA-MINERACAO SERRA AZUL LTDA.
Fiadora

Nome: Rodrigo Andrade Valadares Gontijo = Nome: Bernardo Andrade Valadares
Cargo: Sécio Administrador Gontijo
Cargo: Sécio Administrador
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(Pagina de assinaturas 5/8 do “Termo de Emissdo da 29 (Segunda) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automadtico de Distribuic@o, da AVG Empreendimentos Minerdrios S.A.”, datado de 31 de
julho de 2024.)

RODRIGO ANDRADE VALADARES GABRIELA PROCOPIO DE CAMARGOS
GONTIJO (Outorga uxoria)
Fiador
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(Pagina de assinaturas 6/8 do “Termo de Emissdo da 29 (Segunda) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automadtico de Distribuic@o, da AVG Empreendimentos Minerdrios S.A.”, datado de 31 de
julho de 2024.)

BERNARDO ANDRADE VALADARES FERNANDA BRUTMAN ELIAS MANSUR
GONTIJO (Outorga uxoria)
Fiador
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(Pagina de assinaturas 7/8 do “Termo de Emissdo da 29 (Segunda) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automadtico de Distribuic@o, da AVG Empreendimentos Minerdrios S.A.”, datado de 31 de
julho de 2024.)

MARIANA ANDRADE VALADARES GONTIJO
Fiadora
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(Pagina de assinaturas 8/8 do “Termo de Emissdo da 29 (Segunda) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automadtico de Distribuic@o, da AVG Empreendimentos Minerdrios S.A.”, datado de 31 de
julho de 2024.)

TESTEMUNHAS:

1 2.
Nome: Ana Clara Déria Lourenco Nome: Raul Vitor Dos Reis Caravaggio
CPF: 426.687.178-33 CPF: 438.751.608-94
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DA NOTA COMERCIAL
(Artigo 47 da Lei n° 14.195/2021)

|. DENOMINACAO:

22 (Segunda) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicao
Publica, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicao, da AVG Empreendimentos
Minerarios S.A. (“Notas Comerciais Escriturais”).

Il. DATA DE EMISSAO: ll. LOCAL DE EMISSAO:
02 de agosto de 2024. Cidade de Sabara, Estado de Minas Gerais.
IV. NUMERO DA EMISSAO: V. DIVISAO EM SERIES:

A Emissao representa a 2® (segunda)| Série Unica.
emissao  de notas  comerciais
escriturais da Emitente.

VI. EMITENTE:

AVG EMPREENDIMENTOS MINERARIOS S.A., sociedade por acdes, sem registro de
emissor de valores mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM”),em
fase operacional, com sede na Cidade de Sabara, Estado de Minas Gerais, na Mina do
Brumado, s/n, Ravena, CEP 34740-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 16.565.897/0001-30, com
seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Minas
Gerais (“JUCEMG”) sob o NIRE 31300102203.

VII. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO: Observado o disposto no Termo de Emissao, as
Notas Comerciais Escriturais terao prazo de 1.461 (mil, quatrocentos e sessenta e um)
dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 02 de agosto de 2028
(“Data de Vencimento”).

VIIl. VALOR NOMINAL UNITARIO: O valor nominal unitario das Notas Comerciais
Escriturais sera de RS 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal
Unitario”).

IX. VALOR PRINCIPAL: O valor total da Emissao sera de RS 330.000.000,00 (trezentos
e trinta milhées de reais), na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor
Total da Emissao”).

X. REMUNERACAO: Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais incidirdo juros remuneratoérios
correspondentes a variacao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias
diarias do DI - Deposito Interfinanceiro de 1 (um) dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI”), acrescida de spread
(sobretaxa) de 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Remuneracio”).
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Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, Resgate Antecipado
Facultativo, Amortizacao Extraordinaria Facultativa ou resgate da totalidade das
Notas Comercias Escriturais decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos
previstos no Termo de Emissdao, a Remuneracao sera paga trimestralmente, a partir
da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 02 de novembro de 2024,
e os demais pagamentos devidos sempre no dia 02 (dois) dos meses de fevereiro,
maio, agosto e novembro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”).

XI. CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
ou resgate da totalidade das Notas Comercias decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado, nos termos do Termo de Emissao, o saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais sera pago, apds o periodo de caréncia de 15 (quinze)
meses contados da Data de Emissao, em parcelas trimestrais e consecutivas, nas datas
indicadas na tabelada Clausula 4.10.1, observado que o primeiro pagamento sera
realizado em 02 de novembro de 2025, os demais pagamentos devidos sempre no dia
02 (dois) dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro cada ano e o Ultimo na
Data de Vencimento, de acordo com os percentuais indicados na 32 (terceira) coluna
da tabela da Clausula 4.10.1. do Termo de Emissdao (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Amortizacao”).

Xll. ENCARGOS: Sem prejuizo da Remuneracao, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emitente e/ou pelos Fiadores (conforme definidos abaixo) de
qualquer quantia devida aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, os débitos em
atraso vencidos e nao pagos pela Emitente e/ou pelos Fiadores (conforme definidos
abaixo) ficarao sujeitos a, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao
judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratoérios a razao de 1% (um por
cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento;
ambos calculados sobre o montante devido e nao pago (“Encargos Moratérios”).

Xlll. LOCAL DO PAGAMENTO: Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais
Escriturais serao efetuados pela Emitente e/ou pelos Fiadores (conforme definidos
abaixo) no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais nela
custodiadas eletronicamente; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador
para as Notas Comerciais Escriturais que nao estejam custodiadas eletronicamente
na B3.

XIV. GARANTIAS: Com o objetivo de assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento
das obrigacOes principais e acessorias assumidas pela Emitente e/ou pelos Fiadores
(conforme definidos abaixo) no Termo de Emissao, incluindo, mas nao se limitando,
o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, da
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Remuneracao, dos Encargos Moratorios, se houver, bem como a remuneracao do
Agente Fiduciario, os custos, as comissoes e as despesas devidos pela Emitente e/ou
pelos Fiadores (conforme definidos abaixo) no ambito do Termo de Emissao, incluindo
a totalidade das eventuais indenizacoes, custos, despesas, honorarios arbitrados em
juizo, e demais encargos comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, ou pelos
titulares das Notas Comerciais Escriturais, em decorréncia de quaisquer processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes das Notas Comerciais Escriturais
e/ou do Termo de Emissao (“Obrigacées Garantidas”), serao outorgadas as seguintes
garantias:

Garantia Fidejusséria. Os Fiadores (conforme definidos abaixo), se obrigam, em
carater irrevogavel e irretratavel, a prestar fianca, solidariamente entre si e com a
Emitente, de forma conjunta, sem divisdo, limitacdo ou beneficio de ordem, em
carater irrevogavel e irretratavel, perante os titulares das Notas Comerciais
Escriturais, como fiadores e codevedores solidarios, principais pagadores e
solidariamente (entre si e com a Emitente) responsaveis por todas as Obrigacoes
Garantidas, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333,
paragrafo Unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827, 829, paragrafo Unico, 830, 834,
835, 836, 837, 838 e 839 da Lei n° 10.406, de 10 janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”), e dos artigos 130, 131 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”), assim como pelo pagamento
integral das Obrigacdes Garantidas, nas datas previstas no Termo de Emissao,
independentemente de notificacao, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra
medida (“Garantia Fidejusséria” ou “Fianca”).

Garantias Reais. Para assegurar o fiel, integral e pontual cumprimento das
Obrigacbes Garantidas, as Notas Comerciais Escriturais contarao, ainda, com as
seguintes garantias reais (“Garantias Reais” e, em conjunto com a Garantia
Fidejussoéria, “Garantias”):

(i) Alienacdo Fiducidria de Acbes da Emitente. Sem prejuizo da Fianca, nos
termos do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965 (“Lei n°® 4.728”),
e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Codigo Civil, sera
constituida, de forma compartilhada entre a presente Emissao e a 2* Emissao
de Notas Comerciais da EMESA (conforme definida no Termo de Emissao),
alienacao fiduciaria em garantia (a) da totalidade das acoes de emissao da
Emitente detidas pelos Fiadores PF (conforme definidos abaixo), que, nesta
data, correspondem a 27.046.000 (vinte e sete milhdes e quarenta e seis mil)
acoes ordinarias, no valor total de RS 27.046.000,00 (vinte e sete milhdes e
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quarenta e seis mil reais) - cujo valor toma como base o valor do capital social
atual, conforme o estatuto social da Emitente datado de 11 de fevereiro de
2019, alterado nos termos da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 11
de fevereiro de 2019, representando 100% (cem por cento) do capital social
total da Emitente (“Acdes da Emitente” ou “Acoes Alienadas da Emitente”);
(b) de quaisquer acoes e demais direitos representativos do capital social da
Emitente e de propriedade dos Fiadores PF (conforme definidos abaixo) que,
a partir desta data, tenham sido emitidos em razao de, mas nao se limitando
a, subscricoes, integralizacbes, desdobramentos, grupamentos ou
bonificacées, 0s quais passardao a integrar, automaticamente e sem
necessidade de qualquer formalidade adicional, o conceito de Acdes Alienadas
da Emitente para todos os fins previstos no Contrato de Alienacao Fiduciaria
de Acdes (conforme definido abaixo) (“Novas Acoes da Emitente”); (c) todas
as acoes, valores mobiliarios e demais direitos que, porventura, a partir desta
data, venham a substituir as Acdes Alienadas da Emitente, em razao do
cancelamento destas ou qualquer outro motivo, 0s quais integrarao as Acoes
Alienadas da Emitente; e (d) observado o disposto no Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acbes (conforme definido abaixo), todos os dividendos, lucros,
rendimentos, direitos, juros sobre capital proprio, distribuicoes e demais
valores a serem recebidos ou de qualquer outra forma a serem distribuidos
aos Fiadores PF (conforme definidos abaixo) mediante permuta, venda ou
qualquer outra forma de alienacao das Acdes Alienadas da Emitente e
quaisquer bens ou titulos nos quais as Acoes Alienadas da Emitente sejam
convertidas (incluindo quaisquer depositos, titulos ou valores mobiliarios),
assim como todas as outras quantias a serem pagas em decorréncia das Acoes
Alienadas da Emitente ou a elas relacionadas (“Rendimentos das Acées da
Emitente” e “Alienacado Fiduciaria de Acoes da Emitente”, respectivamente),
nos termos do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Acées sob
Condicdo Suspensiva e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a MSA, os
Fiadores PF (conforme definidos abaixo), o Agente Fiduciario, e ainda, na
qualidade de intervenientes anuentes, a Emitente e a EMESA (“Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Acoes”);

(i)  Alienacdo Fiducidria de Acbes da EMESA. Observada a Condicao Suspensiva
(conforme definida no Termo de Emissao) e sem prejuizo da Fianca, nos
termos do artigo 66-B da Lei n° 4.728, e, no que for aplicavel, dos artigos
1.361 e seguintes do Codigo Civil, sera constituida, de forma compartilhada
entre a Emissao e a 2* Emissao de Notas Comerciais da EMESA (conforme
definida no Termo de Emissao), alienacao fiduciaria em garantia (a) da
totalidade das acoes de emissao da EMESA detidas pela MSA, que, nesta data,
correspondem a 5.450.040.610 (cinco bilhdes, quatrocentas e cinquenta
milhdes, quarenta mil, seiscentas e dez) acbes ordinarias, no valor total de
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RS 368.454.302,35 (trezentos e sessenta e oito milhdes, quatrocentos e
cinquenta e quatro mil, trezentos e dois reais e trinta e cinco centavos) - cujo
valor toma como base o valor do capital social atual, conforme o estatuto
social da EMESA datado de 03 de abril de 2024, alterado nos termos da
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 03 de abril de 2024 -
representando 100% (cem por cento) do capital social total da EMESA (“Acdes
da EMESA” ou “Acdes Alienadas da EMESA” e, em conjunto com as Acles da
Emitente, as “Acles”); (b) de quaisquer acdes e demais direitos
representativos do capital social da EMESA e de propriedade da MSA que, a
partir desta data, tenham sido emitidos em razao de, mas nao se limitando a,
subscricoes, integralizacdes, desdobramentos, grupamentos ou bonificacoes,
0S quais passarao, automaticamente e sem necessidade de qualquer
formalidade adicional, o conceito de Acoes Alienadas da EMESA para todos os
fins previstos no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes (conforme definido
abaixo) (“Novas Acoes da EMESA”); (c) todas as acdes, valores mobiliarios e
demais direitos que, porventura, a partir desta data, venham a substituir as
Acoes Alienadas da EMESA, em razao do cancelamento destas ou qualquer
outro motivo, os quais integrarao as Acdes Alienadas da EMESA; e (d)
observado o disposto no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes (conforme
definido abaixo), todos os dividendos, lucros, rendimentos, direitos, juros
sobre capital proprio, distribuicoes e demais valores a serem recebidos ou de
qualquer outra forma a serem distribuidos a MSA mediante permuta, venda ou
qualquer outra forma de alienacao das Acoes Alienadas da EMESA e quaisquer
bens ou titulos nos quais as Acoes Alienadas da EMESA sejam convertidas
(incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobiliarios), assim como
todas as outras quantias a serem pagas em decorréncia das Acdes Alienadas
da EMESA ou a elas relacionadas (“Rendimentos das Acdes da EMESA” e
“Alienacdo Fiduciaria de Acdes da EMESA”, respectivamente, sendo a
Alienacao Fiduciaria de Acdes da EMESA e a Alienacao Fiduciaria de Acdes da
Emitente denominadas, em conjunto, “Alienacdo Fiduciaria de Acdes”), nos
termos Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes;

(iii)  Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios. Cessao fiduciaria, em carater
irrevogavel e irretratavel, pela Emitente, de (a) todos os direitos creditorios,
atuais ou futuros, de titularidade da Emitente, depositados na conta vinculada
n° 74181-8, agéncia 8541, mantida junto ao ITAU UNIBANCO S.A., inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/4816-09 (“Itad Unibanco” ou “Banco
Depositario”), e movimentada nos termos previstos no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios (conforme definido abaixo) e no “Contrato
de Custodia de Recursos Financeiros”, a ser celebrado entre a Emitente, o
Agente Fiduciario e o Banco Depositario (“Contrato de Banco Depositario” e
“Conta Vinculada”, respectivamente), incluindo todos e quaisquer valores
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depositados e a serem depositados a qualquer tempo, durante o prazo de
vigéncia da Emissao, e/ou mantidos na Conta Vinculada, inclusive os
investimentos realizados a partir do saldo mantido na Conta Vinculada, nos
termos do Contrato de Banco Depositario, bem como recursos eventualmente
em transito ou em compensacao bancaria e todos os direitos, atuais ou
futuros, detidos e a serem detidos pela Emitente como resultado dos valores
depositados ou a serem depositados na Conta Vinculada; e (b) a titularidade
da Conta Vinculada, bem como todos os bens, atuais ou futuros, detidos e a
serem detidos pela Emitente, a qualquer tempo, como resultado dos
Investimentos Permitidos (conforme definidos no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios) vinculados a Conta Vinculada, incluindo,
sem limitacdes, recursos, direitos, rendimentos, acréscimos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, acoes e pretensoes a eles relacionados, presentes
ou futuros (sendo os direitos creditorios dos itens “a” e “b” acima, em
conjunto, os “Direitos Cedidos”) (“Cessao Fiduciaria”), nos termos do
“Instrumento Particular de Cessado Fiducidria de Direitos Creditorios e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a Emitente e o Agente Fiduciario (“Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios” e, em conjunto com o Contrato
de Alienacao Fiduciaria de Acodes, os “Contratos de Garantia”).

XV. OUTRAS INFORMAGCOES:

(i)  Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario (“Agente Fiduciario”) e
representando a comunhao dos titulares das Notas Comerciais Escriturais.

(i)  Fiadores:

EMPRESA DE MINERACAO ESPERANCA S.A., sociedade por acdes, sem registro de
emissor de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Brumadinho,
Estado de Minas Gerais, na Estrada Carlos Newlands, s/n, Distrito de Conceicao do
Itagua, Zona Rural, CEP 32499-899, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.300.971/0001-
06, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCEMG sob o NIRE 31300009688
(“EMESA”);

MSA-MINERACAO SERRA AZUL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de
Nova Lima, Estado de Minas Gerais, na Rua Ministro Orozimbo Nonato, n° 102, sala
1002, B-1, Torre B, Vila da Serra, CEP 34006-053, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
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08.863.872/0001-95, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCEMG sob
o NIRE 31207833252 (“MSA” e, em conjunto com a EMESA, os “Fiadores PJ”);

RODRIGO ANDRADE VALADARES GONTIJO, brasileiro, empresario, portador da
Cédula de Identidade RG n° M-4.031.052, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n° 551.351.296-34 (“Rodrigo”), casado sob o
regime da comunhdo parcial de bens com GABRIELA PROCOPIO DE CAMARGOS,
brasileira, administradora de empresas, portadora da Cédula de Identidade RG n° M-
MG6592087, inscrita no CPF/MF sob o n° 992.580.136-20 (“Gabriela”), ambos
domiciliados na Cidade de Nova Lima, Estado de Minas Gerais, na Rua Ministro
Orozimbo Nonato, n° 102, sala 1002, B-1, Torre B, Vila da Serra, CEP 34006-053;

BERNARDO ANDRADE VALADARES GONTIJO, brasileiro, empresario, portador da
Cédula de Identidade RG n° MG-2.759.077, inscrito no CPF/MF sob o n° 871.449.306-
30 (“Bernardo”), casado sob o regime da comunhao parcial de bens com FERNANDA
BRUTMAN ELIAS MANSUR, brasileira, arquiteta, portadora da Cédula de Identidade
RG n°® M-6900563 SSP/MG, inscrita no CPF/MF sob o n° 013.087.866-87 (“Fernanda”),
ambos domiciliados na Cidade de Nova Lima, Estado de Minas Gerais, na Rua Ministro
Orozimbo Nonato, n° 102, sala 1002, B-1, Torre B, Vila da Serra, CEP 34006-053; e

MARIANA ANDRADE VALADARES GONTIJO, brasileira, empresaria, portadora da Cédula
de Identidade RG n° MG-7.520.539, inscrita no CPF/MF sob o n° 037.490.146-55, casada
sob o regime da separacao de bens (“Mariana” e, em conjunto com o Rodrigo e o
Bernardo, os “Fiadores PF”, sendo os Fiadores PF e os Fiadores PJ denominados em
conjunto, os “Fiadores”), domiciliada na Cidade de Nova Lima, Estado de Minas Gerais,
na Rua Ministro Orozimbo Nonato, n° 102, sala 1002, B-1, Torre B, Vila da Serra, CEP
34006-053.
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